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Pateéni pafizskd tragédie se nejviditelngji projevila v poklesu Uletni kurzy Zeské koruny a kli¢ové parity
dluhopisovych vynost a akciovych trhd.  Vynos amerického dnes max min %1D %6M
10letého dluhopisu se snizil o zhruba 10 bazickych bodd k 2,25 Eurozéna  EUR 27,030 27,05 26,97 0,00 -1,10
%. Euro fluktuuje v intervaly EUR/USD 1,072 a2 1,075. USA  USD 25207 2528 25,07 0,40 2,56
V. Britanie  GBP 38,296 38,45 38,15 0,19 0,30
MMF v patek doporuéilo zahrnout ¢inskou ménu do Svycarsko  CHF 25,053 25,07 24,90 0,00 4,38
ménového kose SDR. Vedeni MMF bude oficidlné hlasovat Turecko  TRY 8 740 8,73 8,82 0,09 o
az 30. listopady, ale po pate&nim doporuéeni Ch.lagarde je jiz Polsko  PLN 6.373 6,38 6,35 0,05 5,19
&insky juan viceméné ,jednou nohou v kogi”. Madarsko 100HUF 8 667 8,68 8,62 0,08 2,80
A o Chorvatsko  HRK 3,553 3,55 3,57 0,11 2,07
Ceskd koruna je i dnes doslova nalepena u EUR/CZK 27,0. e Py 6089 6,12 6,07 0,13 0,94
Y L . . . R R Rusko 100RUB 38,181 38,28 37,51 1,32 22,47
Ceny &eskych primyslovych vyrobci v fijnu mezimésiéné klesly o o
0,2 %. Meziroéné se jejich propad zmirnil z 4,2 % na 3,9 %. | Ukrajina ~ UAH 1105 1,09 1,10 el 8,14
kdyz se ceny v promyslu v Fijnu odrazily od deflaéniho EUR/USD 1073 1,08 1,07 0,40 3,22
dna, trh doufal v trochu vétsi skok (k -3,7 % r/r). V dalsich JPY/USD 122970 12314 12220 029 1,34

mésicich se index primyslovych cen bude srovndvat s klesaijici
zd4kladnou, coz by za predpokladu stabilizace cen komodit mohlo
napomoct k slédbnuti promyslové deflace. Ovsem jiz ted se tento
predpoklad jevi relativné problematicky a to zejména kvili cené

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zmé&na, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnotv k &asu uzévérky Okénka trhu.

e EUR/USD

ropy, kterd se v listopadu propadla pod 45 dolard za barel. N&3 Y2
vyhled do dalsich mésico tedy zbstava stiidmy. Cekame sice
postupny rist ceny ropy do konce roka, ale zatim nic
nenasvédéuje tomu, ze by mélo dojit k né&jakému prudkému
cenovému obratu. 1,15
Z dat tento tyden zaujme predeviim zitFej$i zveFejnéni
spotiebitelskych cen v USA. Ty by v fijnu mély dle odhadi 11
kolegd z RBI i medidnu trhu mirné vzrist z 0,0 % na 0,1 % r/r. ’
Ve stfedu pozornost trhu pfitéhne pfedeviim zvefejnéni zéapisu
z Fijnového jednani americké centrdlni banky. 1,05 ; . .
Implikovand pravdépodobnost na rist drokovych sazeb Fedu jiz 152015 172015 192015 1.11.2015
na prosincovém zaseddni se pofdd drzi u necelych 70 %.
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cena ropy Brent dnes skdkala nahoru a dold a nakrétko 1D 7 ™ 3M 6M 1R
dokonce vyskocila nad 45 dolard za barel. Ccz 0,13 0,14 0,20 0,29 037 0,46
6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
HU 112 135 135 135 135 136
6M zména -0,67pb  -0,45pb  -0,43pb -0,34pb -0,34pb -0,34pb
PL 162 163 167 173 1,80 182
6M zména 0,07pb  0,02pb  0,02pb  0,05pb  0,06pb  0,03pb
Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 14:41 EUR 0,13 0,16 0,14 -0,08 0,01 0,08
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,03pb  -0,04pb -0,09pb -0,07pb -0,07pb -0,09pb
PX  DAX DJEUR Nikksi DJ  RTS UK BB S s S S R e S A e
1D zména 027 i3 000|104 | 116 2,21 UsD 010 0,16 0,20 0,36 0,60 0,94
6M zména  -4,64 9,50 8,77 3,98 569 -19,28 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dneshni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prode] v% ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,26 0122 02011 Wi 01324 Wil 01291 il 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 134 133 136 134 135 cz 025 0.34 045 0,62 0,88 121
RLi i nEe2( N 43NS offi1% o Sliff{in =43 HU 133 153 184 227 272 295
EUR 0,15 019 020 007 0,10 006 PL 155 159 181 2,06 233 2,55
EUR 0,06 0,01 024 0,54 0.92 133

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Viechny nézory, prognézy a informace, véetn& investiénich doporuéeni a obchodni idefi, a jokékoliv ostatni idaje obsazens v fomto

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné trokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésic v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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jsou pouze inf ¢ a predstavui nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku

nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jingho finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofreby adreséta a nesmi byt kopirovdn a roziifovén ffefim osobam. RB doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych

informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projedndno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv

v tomfo dok Investieni d

skody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv ffefim osobém pouitim informaci a ddaj obsazenyck Eeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni idee, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréend pro vefejnost a nikoli individualizovang ani uréens pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgsich predpist. Tento
dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného kralovsivi a nemél by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovn nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo efich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obanim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym

orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



