Raiffeisen Okénko trhu
BANK 17.12.2014

Banka inspirovand klienty

Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Koruna dnes z oteviraci hodnoty EUR/CZK 27,55 oslabila na EUR/CZK

27,65. Euro se dnes obchodovalo v rozmezi EUR/USD 1,245 a - dnes max min %1D %26M
EUR/USD 1,246 Eurozéna  EUR 27,630 27,66 27153 0,11 0173
USA  USD 22,195 22,19 22,00 0,81 9,94
Hlavni uddlosti dne a tydne je zasedani Fedu (tiskova konference se V. Britdnie ~ GBP 34,834 34,86 34,62 0,51 1127
kond dnes vecer). Ten je pod rostoucim tlakem konzistentn& velmi dobrych 5v>’lcarsko CHF 23,007 23,03 22,91 0,12 2,06
makro dat - zejména listopadovy report z trhu préce s tvorbou novych Tureckolll TRY, 9 424 9,30 9,47 172 0,04
proc?\inich mist VI’C? nez 300 tis. dop?dl ‘nod ?6eké'vdn|' (%o.bFe. RBIvsi Polsko  PLN 6 540 6,55 6,51 0,34 -0,80
mysli, ze FED pod hmto}lok?m vy;?us’h z’h?kove. fpron,chZI, o fom, Ze  Madarsko 100HUF 8781 8,85 8,74 0,60 213
sazby zlstanou na sou&asné velmi nizké Grovni "po uvazenihodnou dobu o
a nahradi ji pravdépodobné slovem "docasné" nebo jinym podobnym. Chorvatsko  HRK 3.602 3,60 3,61 0,06 0,52
Proti brzkému ristu sazeb by naopak hovofil pokles cen ropy. RBI nadéle Rumunsko  RON 6,174 6,18 6,14 018 -1,07
oé&ekdvd prvni zvydeni sazeb jiz bfeznu 2015. Rusko TOORUB 33,660 35,33 30,20 11,74 -42,68
Ukrajina UAH 1,419 1,41 1,42 Q15611 6170
Rusky rubl dnes jiz nepokraéoval v prudkém oslabovéni EUR/USD 1247 1,25 1,24 0,35 8,33
z véerejska, ale o stabilizaci situace zatim nemize byt fed. Svoji roli JPY/USD 117,040 117,50 116,29 0,56 14,68

moZnd sehrdi vyrok ruského ministerstva financi, Ze mé k dlspOZICI 7 mld. Hodnota "dnes" je fixing ENB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

USD na obranu r9b|“',5°m°z’.elme,9’° d'°}’h°"V‘{|'°' infervenci na denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
podporu rublu to je mdlo. Na jedné strang je slaby rubl pro ruské

aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
exportéry vyhodny (vy3si exportni pfijmy v rublech), na druhou stranu ale

zdraZuje splatky zahraniénich dluhd. Tipl bych si proto, Ze hlavni potize —=——FUR/CZK (CN B)
ruskou ekonomiku jesté ekaii... 28

Ceska narodni banka na dneinim zaseddni ponechala hlavni 27.8

orokovou sazbu beze zmény na Grovni 0,05 %. CNB také ozndmila, Zze

nic neméni na souéasné politice udrzovani kurzu koruny proti

zejména se jednd o nizdi nez o&ekdvany rost a inflaci v eurozéné vyrazné
niz3i ceny ropy a pomalejsi rist domdcich mezd. Guvernér Singer zdroven

euru nad hladinou 27,0. Nic jiného se ani neo&ekdvalo. Na tiskové 27.6 W
konferenci zaznélo, Ze rizika sou€asné prognézy jsou profiinflaéni, 274

prohlésil, ze ,pokud by bylo tfeba déle uvolnit mé&novou politiku, nejlepsi 27,2
moznosti by bylo ponechat v platnosti intervenéni rezim del3i nez
planovanou dobu.” 27 . .
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Spotiebitelské ceny v USA poklesly v listopadu mirné hloubsii, nez se 0120 0320 0520 0720 0920 °

&ekalo. Mezimésiéné poklesly o 0,3 % (&ekalo se -0,1 % m/m). Po

e ) YR e C ) Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
odisténi o ceny potravin a energii spotfebitelské ceny (jadrové ceny)

naopak vzrostly 0 0,1 % m/m. Meziroéni mira inflace poklesla na 1,3 % 1D 7 ™ 3M oM 1R
z 1,7 % (&ekalo se 1,4 % ). Jadrovd inflace pokleslana 1,7 % r/rz 1,8 % cz 016 017 025 0.34 041 051
r/r. Za poklesem spotfebitelskych cen stoji, jak jinak, zejména klesajici 6M zména 001pb  0,00pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
ceny ropy. PRIBD 001 002 003 004 007 0I5

HU 125 207 2,10 2,10 215 2,17
Spotiebitelskd inflace v eurozéné za listopad byla potvrzena i druhym 6Mzména 0,53pb -0,30pb -0,30pb -0,33pb -0,29pb -0,34pb
odhadem na-0,2 % m/ma +0,3 % r/r. PL 211 2,08 2,08 2,06 2,05 2,04

6M zména -0,51pb  -0,52pb -0,52pb -0,62pb -0,65pb -0,70pb

Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:58 EUR 0.02 0.02 003 008 018 033

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,04pb -0,07pb -0,08pb -0,13pb -0,13pb -0,16pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,57 0,50 0,68 0,70 0,81 1,16
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 usD 0,25 0,28 0,34 0,39 0,51 0,78

6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 0.60 | 1059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 033 0,45 0.55 0,68 0,90 122
REIIN 223 [ 228 2220 2814 {{]12.83] HU ot be found 235 2,65 295 335 3,49
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 187 1,97 2,12 225 2,39 2,62
EUR 0,20 027 0,40 056 0.86 118
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim

fokéhoko: invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informacs o zemSlens investc nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy3i odborov péci @ v dobré i, aviok neru za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnostnebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto finanénich nastrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



