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Prezidentka americké centralni banky J. Yellen v&era pied 4 Y partty

Kongresem uvedla, Ze zvy3ovdni Urokovych sazeb se blizi a Fed

bude peglivé sledovat dnedni zvefejnéni dat z amerického trhu dnes max min %1D %6M
préce. Eurozéna EUR 27,035 27,07 26,97 0,00 -1,31
USA USD 24,802 24,90 24,68 2,07 1,54
Nejnovéjsi data z amerického trhu prace za listopad v Briténic  GBP 37 545 37,62 37,31 -1,04 0,28
jsou vic nei uspokojivd a zcela hraji do karet g, ., cHF 24849 2499 2469 032 495
cidcrntms_prostcovis splovind ametdh UL e s owm ng o 7o
e ' oven P . "° Polsko  PLN 6268 628 623 060 519
zem&délsky sektor narostl o 211 fisic (odhad trhu 200tis.) a leto3ni .
i fiina bylo revidovanych z 271 na témé&F 300 tisic. Madarsko  T0OHUF Lo oS Eak ol Wil
maximum z fijna by Y
Nezaméstnanost se udrzela na 7letém minimu (5 %), primérny Chorvatsko  HRK 3.540 3,53 3,55 0,03 2,34
hodinovy vydélek vzrostl oproti fijnu o 0,2 % (a 2,3 % r/r). Rumunsko  RON 6,047 6,06 6,01 0,28 -1,67
Implikovand pravdépodobnost, se kterou jiz zapogitavé prosincovy Rusko TOORUB 36,735 36,95 36,20 -1,78  -15,83
rost rokovych sazeb, vzrostla po zvefejnéni dat z 74 % na 78 %.  Ukrajina  UAH 1,044 1,04 1,08 2. SZlELIENS
Ov3em dolar na data reagoval piekvapivé minimdlné a zdstavé EUR/USD 1,093 1,10 1,09 0,11 -1,67
pobliz EUR/USD 1,090. JPY/USD 122,950 123,36 122,44 0,29 2,12

. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Maloobchodni trzby v Fijnu v CR pFijemné prekvapily, denni% zména, %6M je % zména za 6 mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
kdyi v1r°5|-|y 0 5,6 % bez zupoEteni aut a 0 7,4 % po aktudlni hodnoty k asu uzdvérky Okénka trhu.
zapoéteni aut. Dobrou zprévou je, Ze na rozdil od z4fi rist trzeb
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vykdzali  maloobchodnici  proddvajici  ve  vdech  hlavnich 26

sortimentnich skupindch. Prodej pfes internet i v fijnu vzrostl o

priblizné 10 %. Svizny rist zaznamenal i prodej aut (11,2 %). 255

Dovéra domdcnosti zlstavd vysokd, trh prace se nachdzi na M’r
predkrizovych Grovnich, a proto proméré mzdy zadinaji zvy3ovat 25 [ N rd ]
svoje tempo rUstu, coZ potvrdil i dnedni Gdaj o mzddach. Viechny tyto 245 M

faktory pfiznivé ovliviiuji chut domdcnosti vic utracet =

. 24 -I 1
Rost primérné rediné mzdy v CR ve tietim &tvrtleti 2015 zrychlil V h

meziroéni tempo na 3,4 % z pfedchoziho tempa 2,8 %. To je 2%5

nepatrn& rychlejsi, nez kolik jsme &ekali my i trh. Inflace ve tfetim
Evrtleti Cinila 0,4 % a rost promérné nomindlni mzdy tedy &inil 3,8
%. Promémd mzda meziroéné vzrostla o 944 K& na 26 072 K&.
Rust mezd tedy zistava stdle relativné umirnény, ale
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evidentné zrychluje. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
Ceskd koruna po véerejsim oslabeni k EUR/CZK 27,08 se dnes cz 0,13 0,14 0,20 0,29 0,37 0,46
vraci bliz k intervenéni hladiné. 6Mzména -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
HU 110 132 135 135 135 135
6M zmé&na -0,48pb -0,33pb -0,28pb -0,17pb -0,18pb -0,20pb
PL 162 163 167 172 179 181
6M zmé&na  0,05pb  0,02pb  0,02pb  0,04pb  0,03pb  0,01pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  15:21 EUR 0,14 0,19 0,17 0,12 0,05 0,04
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,02pb -0,07pb -0,11pb -0,10pb -0,08pb -0,09pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,50 0,57 0,73 1,03
e R B e B UsD PSR s SR  Tp o TOTOPP ere

6M zména -5,83 4,73 582 4,67 2,08 #### Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Ddle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,22 021 0,16 013N 110,231 10:98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 137 136 138 137 137 174 0.25 034 0,52 0.72 0.97 126
PL 153 142 140 1,55 1.42 HU 138 161 201 2,44 2,90 3,07
EUR 013 013 014 003 004 0,10 PL 151 165 192 216 2,44 265
EUR 0,02 0,06 031 0,60 101 141
FRA je dohodou o budouci rokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ctvriletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véeing investicnich doporuceni a obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok fsou pouze ink i, nezévazné a predstavuii néizor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku

n6kupu nebo prodeie jakéhokol fixanéniho akiva nebo iného finanénho insiruments. Dokument fe urden vfhtadné pro poffeby adreséta  nesmi byt kopirovén  rozSiiovdn fretim osobém. RB doporucuie pred uingnim jokéhokol investiéniho rozhodnutt zisként
podrobnjich informaci o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm
reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finannich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou
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v tomto Investiéni

odpovdnost za jakékoliv Skody nebo ully zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pouZitim informaci  ddaijl P i vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,

nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve

znéni pozdjich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo ejich teritorii; rovngz

nesmi byt distribuovén obZantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
bank

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiff a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




