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arie meprrevana Feny Uéetni kurzy Zeské koruny a kli¢ové parity
Dnes se Feckéd vlada ve své podstaté dohodla s véfiteli na

AT . . e L dnes max min %1D %6M
podminkéch tfetiho zachranného programu, jesté zbyvaji n&jaké -
detaily k dotazeni. Vymé&nou za obdrzeni finanénich prostiedkd z nového Eurozéna EUR 27,030 27,04 26,98 -0,02 2,44
programu md Recko za cil doséhnout primérni viadni deficit ve vy3i 0,25 % USA USD 24,448 24,66 24,38 0,88 0,03
HDP v 2015 a 0,5 % prebytek v 2016. Vé&fitelé evidentné Eastecné ustoupiliz V. Britdnie GBP 38133 38,36 37,97 0,24 1,54
n&kterych svych pozadavkd napf. na vyrovnany rozpodet v letodnim roce. évycarsko CHF 24884 2509 24 80 0,60 515
Navic, role Mezindrodniho ménového fondu v 3. programu je pofdd neijistd. V T i 1 i f
patek by fecky parlament mé&l schvdlit 3. z&chranny program. Kdyby se nestihl Turecko TRY 8.836 8,82 891 0,02 -10,08
schvalit, véfitelé jsou pfipraveni poskytnout Recku dali preklenovaci Gvér ve Polsko PLN 6,441 6,44 6,42 -0,02 2,54
vy3i 5 miliard eur na 2-3 tydny, aby mohlo Recko zaplatit 20. srpna dlvh vo&i  Madarsko  100HUF 8,656 8,69 8,62 0,37 -3,82
ECB ve vy3i 3,2 mld. eur. Chorvatsko  HRK 3,584 3,58 3,60 0,14 0,11
Rumunsko RON 6,118 6,13 6,10 0,16 -2,00

Cinska centrélni banka dnes oslabila juan o zhruba 2%, co? je
nejvétsi denni zirdta &inské mény za poslednich 10 let (viz.graf). Podle

Rusko TOORUB 38,157 39,20 37,98 0,58 3,70

¢inské centralni banky byla devalvace jednordazova zdlezitost, Ukrajina  UAH 1,130 1,14 1,18 2,18 23,37
oviem odted’ se bude novy fixing odvijet od uzaviraci trini EUR/USD 1,107 1,11 1,10 0,51 -2,89
hodnoty (closing) z pfedchoziho dne, coZ je pomérné vyznamna JPY/USD 124,860 125,06 124,49 0,20 4,84

zména. Oslabovdnim juanu se &inskd vidda nejspid snai bojovat profi  Hodnotq "dnes” je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

zpomalovéni ristu &inské ekonomiky, s nimz se Cina potykd poslednich 5 let. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésich. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Slabsi juan by mé&l podpofit &insky vyvoz. Ten se po konci druhého &tvrtleti, kdy

. : S . - aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.
mirné rostl, v &ervenci neéekané propadl (-8,3 % r/r, trh &ekal +3 %).
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Cena zlata se dnes vy3plhala pFes hranici 1110 USD/unce - poprvé od druhé

poloviny &ervence. 4,35
ZEW index o&ekdvani investord v Némecku necekané klesl z 29,7b. na 25b., 8.3
coZ je nejslab3i hodnota od lofiského listopadu. Oviem ZEW index je znaéné
. e . ) e 6,23 g
senzitivni na ,ndlady trhu”, jelikoz vychdzi ze sentimentu investord. Lepsi - ..l'
a s s

vypovidaci schopnost o vlivu stavu ekonomiky na podnikatelské prostredi mé &2 P A e—rapriy~
Ifo indikétor, ktery bude zvefejnén na konci mésice. i I
815

Produktivita mimo zemé&dé&lsky sektor v USA v druhém &tvrtleti vzrostla o 1,3 %, w{_
coz je méné nez ekal trh (+1,6 %). &.1 T T T T 1
b b ] e N e
Dolar dnes oslaboval k EUR/USD 1,107. ‘\B"Tfr-" ‘\.{‘? A N B’ or
- - - W - -

Novd mésiéni zprava z OPECu ukézala, ze OPEC vytéZil v minulém mésici
nejvic ropy za posledni 3 roky. Svij podil na tom mél i Irén a jeho uzavfeni

Penézni trh, fixing v %, zmén rocentnich bodech (pb
nukledrni dohody se svétovymi velmocemi, coz diky postupnému rueni sankci XiNg Vv %o, zmeny v p ! (pb)

vedlo k zvySeni irdnské produkce ropy o 32 ftis. bareld dennd. Naopak 1D 7 ™ 3M oM IR
Saudskd Ardbie podle dat v &ervenci snizila objem produkce o 200tis. b/d. cz 0,15 0,16 0,22 031 0,39 048
(nejvétii redukce od srpna 2014). OPEC zvysil odhad na svétovou poptévku  6M zména  -0,01pb  -0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,03pb
po ropé o 100fis. b/d. Mésiéni analyza od Mezinarodni agentury pro HU 0,86 1,34 1,35 1,36 37 1,39
energetiku IEA vyjde zitra. Cena ropy se dnes drzi t&sn& pod 50 USD/barel. 6Mzména -0,48pb -0,74pb -0,75pb -0,74pb -0,73pb -0,71pb
PL 161 1,62 1,66 32! 179 183

6M zména -0,45pb  -0,40pb -0,34pb -0,23pb -0,15pb -0,09pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 15:04 EUR 0,13 0,14 0,08 0,02 0,05 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,08pb -0,11pb -0,08pb -0,07pb -0,08pb -0,10pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 051 0,59 0,75 1,07

1D zména 0,11 1097 =0 AP 04 D 1,39 0,56 usD 0,13 0,15 0,19 031 0,51 0,84

6M zména 2,84 4,18 6,00 1525 -1,99 2,16 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0,27 0,23 0,23 033 030 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 142 146 151 145 149 cz 0,27 0,44 0,67 0,87 114 146
Rl S e Z R o A 15723 HU 158 180 2,24 2,64 3.06 321
EUR 002 002 002 005 006 027 PL 171 193 2,20 243 266 2,80
EUR 0,06 018 0,40 0.66 101 136
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésich na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuceni @ obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nazor Raiffeisenbank a.s. {,RB). Tento dokument nepedstavie nabidku nakupu
nebo prodeie jokéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho insirumentu. Dokument je uréen vihradn pro poifeby adrescta a nesmi byt kopirovén a rozsiFovan frefim osobém. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnutt ziskdni podrobnych informaci o
zamyilené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak nerui za spravnost jeho obschu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazue svym analytikém @ osobém im analytikim bt

v cennych papirech &i jinych finan&nich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finan&nich néstrojo nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 24dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk
zptsobené jakymkoliv fretim osobam pouitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporu&ent vytvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finan&ni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znénf pozdaiiich predpisi. Tento dokument neni uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporuZeni, naleznefe na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro
Ceska nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.

Raiffeisenbank

as.je



