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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Euro dnes posilovalo. Z oteviraci hodnoty EUR/USD 1,244 se dnes max min %1D %6M
dostalo az na 1,256. Euru pravdépodobné& pomohly dobré r
vysledky PMI indexd (viz niZze). Koruna se dnes obchodovala v ExiezonaliigEOR ZACR T 23l s e
rozmezi EUR/CZK 27,51 a EUR/CZK 27,62. USA  USD 22017 2217 2192 078 9,30
V. Briténie ~ GBP 34,657 34,68 34,38 0,23 1,04
Ruska centrdlni banka véera na neplanovaném Svycqrsko CHF 22.979 22,99 22,90 0,13 1,93
zasedani zvysila svoji hlavni Urokovou sazbu na 17 % TRy 9265 9,12 9,48 2,56 2,05
(!é!) zvl O,b5| %Nscnk)c vtak lpci)krcFu!e ukt)clahovc:'nu;n nl:enkove poghli)ll v Polsko  PLN 6,562 6,60 6,50 0,58 1,16
obrané rublu. Nicméné oslabovani rublu se timto krokem podailo ;
zadrzet jen na nékolik hodin. Rubl se vrétil na USD/RUB 20 z Madarsko | TOOHUF AL R Sl Al il
USD/RUB 66 pred zaseddanim, ale dnes opét oslabuje. Oslabil oz Chorvatsko  HRK 3.600 3,59 3,61 0,14 0,58
nad USD/RUB 70, tedy na slabsi rovef, nez pfi které ruska Rumunsko  RON 6,163 6,17 6,13 0,16 -1,30
centréIni banka zvy3ovala sazby. Rozhodnuti ruské centrdlni banky Rusko TOORUB 30,123 37,53 27,40 17,75 48,74
se jevi jako trochu zoufalg, ale t&zko poradit néco lepsiho. Krok Ukrajina UAH 1410 1,41 1,42 oAl

centrdlni banky je motivovan snahou stabilizovat rubl a inflaci, na
druhou stranu podkopdvd uz tak dost kiehkou ekonomiku. Aktudlni
situace vykazuje atributy m&nové krize. Tézko predikovat, co se
bude dit ddle. Ruskd centrdlni banka mize déle Sroubovat
kratkodobé sazby nebo mohou byt zavedeny néjaké
administrativni opatfeni na omezeni sménitelnosti rublu.

EUR/USD 1,253 1,26 1,24 0,73 7,94

JPY/USD 116,410 118,01 115,56 -1,18 14,23
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Indexy nakupnich manazerd v eurozéné potésily, kdyz (s —EUR/USD
vyjimkou PMI indexu ve Francii v promyslu) vzrostly vice, nez 14

se Eekalo. Podle dnes zvefejnénych prvnich odhadi vzrostl PMI !

v promyslu v eurozéné na 50,8 b. z 50,1 b. (&ekal se rdst jen na 135 s % el S

50,6 b.). Podobn& PMI v N&mecku v primyslu vzrostl na 51,2 b. ! ““N\\-‘

z 49,5 b. (Eekal se rist jen na 50,5 b.) a dostal se tak zpdatky do 13

pdasma expanze nad 50 b. Achillovou patou eurozény naddle
z{stava Francie, jejiz PMI index v promyslu pokles! h|oube|| do 125
pdsma kontrakes na 47,9 b. z 48,4 b. Cekal se naopak mirny rost. !

Celkové bych vysledky s vyjimkou zmin&né Francie vidé&l pozitivné.

Externi prostfedi pro ceskou ekonomiku se mirné zlepsilo. 1,2 : : ' ' ' '

N N > > N N N
Ceny éeskych promyslovych vyrobci opét b'.\/Q /\WQ q;.\rQ q'.\ro QWQ \'.19 qf.\'g
zaznamenaly rychlejsi sestup, nez se éekalo. Mezimésicni N N\ N\ N\ N N N
pokles cen ¢inil v listopadu 0,6 %, kdyz se Eekalo -0,2 %.
Meziroéni pokles se prohloubil na-1,7 % z ptedchozich -0,3 %, Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
kdyz se ¢ekalo -1,3 % (nd3 odhad byl shodny s medi&nem trhu). 1D 1T ™M 3M oM 1R
Za ptekvapenim stoji piedeviim pokles cen ropy. Vzhledem k tomu,
Ze cena ropy klesa ddl, uvidime zfejmé dal3i sniZeni cen vyrobcd i ez Sl 0.17 0.25 0.34 041 051
v nejblizsich mésicich, dokud si ropa nenajde dno. V &eské 6Mzména  0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
ekonomice to pfispiva k nizko-inflaénimu prostfedi, které nds PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
piimélo k odkladu o&ekd&vaného konce intervenéniho rezimu do HU 1,25 2,07 2,10 2,10 2,14 2,16
ffefiho Etvrtleti 2016. 6Mzména -0,41pb -0,28pb -0,30pb -0,33pb -0,30pb -0,36pb

PL 211 2,08 2,08 2,06 2,05 2,04

Véclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,14:40 6Mzména  0.62pb 0,520b 0,52pb -0,62pb -0,65pb -0,70pb

EUR 0,02 0,02 0,02 0,08 018 0,33

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,03pb  -0,06pb -0,08pb -0,13pb -0,13pb -0,16pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,58 0,65 0,75 0,85 1,03
1D zména -2,03 0,18 0,81 -2,01 0,58 -12,49 uUsD 0,25 0,31 0,40 0,50 0,60 0,79

6M zména 8,56  -6,87 -10,74 9,08 1,53 -54,17 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 032 032 032 041 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 207 205 207 214 206 cz 0.33 0,47 0.56 0,70 091 1.24
R 2 S i L f LA 0 2 O S| HU ot be found 2,27 2,56 2,85 3.24 3.38
EUR 011 010 011 020 020 037 PL 1,84 195 2,09 2,22 2,38 2,60
EUR 0,20 025 038 056 0.86 116
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim
iekéhokoli investintho rozhodnui ziskéni podrobnjch informaci o zamslens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvyssi odbomou péci a v dobré vire, aviok neruci 2a sprévnostjeho obsahy ani za jeho Gplnos! nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportuicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

jedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




