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Tento tyden se do popfedi zdjmu finanénich trhi dostane zasedéni Ucetni kurzy ceské koruny a kl'c.ove Pu:.“y .
Evropské centralni banky, data o vyvoji spottebitelskych cen ) dnes max min %1D %66M
v USA a bez povsiimnuti nezdstane ani pateéni inaugurace D. Eurozéna  EUR 27020 2703 2696 0,00 0,00

Trumpa. Evropskd centrdlni banka ve &tvrtek velmi pravdépodobné USA  USD 25,503 2554 2538 0,62 3,96
#&dnou zménu v nastaveni ménové politiky neozndmi. Inflace v eurozéné V. Britdnie ~ GBP 30,768 30,82 30,49 -0,32 -4,80
sice zrychluje, ale nelze opomenout rizika a nejistoty (af uZ politické nebo Svycarsko  CHF 25233 2525 2507 0,18 1,63
ekonomické), které ted Evropu tizi. Depozitni sazba by méla zdstat na - Turecko  TRY 6,748 6,73 6,86 0,85 16,43
0,40 %. Mési¢ni ndkupy aktiv budou do bfezna v objemu 80 mld. eur a od Polsko  PLN 6.178 6,18 6,14 0,02 0,05

dubna do prosince v objemu 60 mld. eur. Spotfebitelskd inflace v USA by Modarske TOOHUE 8790 8 80 875 005 250
se podle odhadd RBI méla v prosinci vy3plhat pies 2 % poprvé od Eervna Chorvatsko  HRK 3589 3,58 3,6] _0,03 -0,58
roku 2014. V prvnich mésicich letosntho roku by americkd inflace mohla R m 6l03 5,98 _0'23 -0165

Rusko TOORUB 42,763 42,88 42,47 0,15 10,46
Ukrajina  UAH Q919 0,92 0,93 0,39 7,20

zrychlit az smérem k 3 %. Zrychlujici inflace a zlepsovani podminek na trhu
prace jsou argumenty, aby Fed zadal zvaZovat dal3i zvy3eni Grokovych
sazeb. Podle RBI se prvniho zvyseni Grokovych sazeb v letodnim roce

do¢kdme ve druhém &tvrtleti. Penézni trh nyni pfipisuje 70 % EUR/USD 1,060 1,06 1,06 -0,42 3,79
pravdépodobnost, Ze to bude v prvni poloviné roku. JPY/USD 114,120 114,53 113,65 0,34 6,83

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Inflaéni tlaky sili nejen v USA, ale také v Ceské ekonomice. Podle dnes — denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
zvefejnéné statistiky byly ceny prémyslovych vyrobcd v prosinci o ckiudini hodnoty k Zasu uzévérky Okénka trhu.
0,5 % vy3si nez v listopadu a to zejména v dosledku vyssich cen ~ Zdroi: Thomson Reuters
ropnych produktd zdsluhou drazsi ropy a silngjdiho dolaru. Za cely rok
2016 byly ceny promyslovych vyrobcd v priméru o 3,3 % nizsi nez v roce
2015. V letosnim roce inflaéni tlaky na primyslové vyrobce dél zesili. ——EUR/USD
Zejména pokud ceny ropy budou pokragovat v ristu, jak se obecné 1,17
oéekdvd. Ocekdvéme, Ze ceny primyslovych vyrobcd letos vzrostou 115 a

v proméru o 2,2 % r/r a v piistim roce by se mély udrzet pobliz 2 %.

1,13 - A\.h ,“\
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ena ropy Brent se dnes drzi po olary za bare 1,11 "/ A

Eurodolar se pohybuje u EUR/USD 1,06. 1,09 \\_l,

Evropské akciové trhy jsou dnes v minusu (Euro Stoxx -0,7 %, DAX -0,6 %) 1,07
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Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 0,12 0,13 0,20 0,28 035 0,44
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
HU 003 0,12 0,20 0,30 036 0,43
6M zména -0,84pb  -0,73pb -0,74pb -0,65pb -0,55pb -0,45pb
BLILESS 159 166 LS} 181 185
Autor: Daniela Milu¢kd, analytik,234 405 685 6M zména -0,12pb  -0,02pb  0,01pb 0,02pb  0,02pb  0,04pb
Editor: Monika Junicke, analytik EUR 035 0,38 0,37 0,33 0,24 0,09
research@rb.cz 14:26 6Mzména -0,02pb  -0,00pb -0,00pb -0,03pb -0,05pb -0,04pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,24 0,26 0,36 0,52 O
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX USD 0,69 0,72 0,77 1,02 1,33 1,70
1D zména -0,20 -0,55 0,61 0920 0.03 | OH8 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 5,27 14,03 10,79 15,02 6,94 4,68 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 4,71 18,43 10,29 11,38 23,56 19,28 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 018 030 036 042 050 0,58 0,66 0.73 0,80 0.88 114
Usb 122 149 168 182 195 2,02 2,07 2,14 221 227 242
EUR 021 0,18 2009 001 008 021 033 0,47 0,59 0,69 1,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,78 -1,20 0,33 0,09 0,47
EUR/USD 1,06 1,04 1,02 1,02 1,05 DE 0,73 0,73 0,49 0,16 0,33
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 2700 2590
USD/CZK 25,50 25,96 26,47 26,47 24,67 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy CZK ==—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 55,4 57,4 62,8 67,6
WTI USD/barel 52,3 55,7 60,0 64,6 2 e
zlato USD/unce 1203 1270 1331 NA
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy 1 A
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) R
2017 2017 2017 2017 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalii ¢tvrileti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USbh/CzK
* znadi 0daj "pod revizi"
N 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz oiz el Ol G2 Y 26,0 -
HU 037 044 053 047 057
PL e e NS e 250
EUR 0,32 030 028 020 020 24,0 —
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 230 I e

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
171 10:30 GB CPIYY Dec Percent 1.4 1.2
17.1 10:30 GB CPI MM Dec Percent 0.3 0.2
17.1 11:00 DE ZEW Current Conditions* Jan Net balance 65.0 63.5
17.1 11:00 DE ZEW Economic Sentiment* Jan Net balance 18.3 13.8
18.1 8:00 DE CPI Final YY Dec Percent 1.7 1.7
18.1 8:00 DE CPI Final MM Dec Percent 0.7 0.7
18.1 11:00 EZ Inflation Final MM Dec Percent 0.5 0.1
18.1 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy MM Dec Percent 0.4 -0.1
18.1 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy YY Dec Percent 0.9 0.8
18.1 14:30 us Core CPI YY, NSA Dec Percent 2.2 2.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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icnih hod drok Jtlend

ych informaci o

i ziskéni p
lytikom byt angaz
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uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



