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Akciové trhy dnes povétiinou ztrdcely po véerej$im zasedani dnes max min %1D %6M
FEDu (viz niZe), euro oslabovalo a koruna se obchodovala ErEETEEUR D7acon o7 Az o7es 0,11 6,45
blizko EUR/CZK 27,50, kam oslabila jiz v&era. USA  USD 19975 19,73 19,62 1,22 4,51
FED véera podle oéekavani dale zredukoval obiem V. Britdnie GBP 32945 32,74 32,62 0,40 7,61
kvantitativniho uveolfiovani na 55 mld. USD. Zajimavd Svycarsko  CHF 22,554 22,55 22,46 0,08 767
tak byla zejména tiskové konference J. Yellen. Bylo potvrzeno, Turecke | lTRY 8,929 8,83 8,91 0,59 L7138
ze FED definitivné opousti voditko Grovné nezaméstnanosti 6,5 Polsko  PLN 6,541 6,52 6,46 0,00 7,14
%, kdy mél podle pivodnich pland kompletné opustit program ~ Madarsko  TOOHUF 8,805 8,81 8,73 0,67 2,04
kvantitativniho uvolfiovani. Namisto toho se bude FED soustfedit Chorvatsko ~ HRK 3,588 3,58 3,60 0,08 578
na 3irsi okruh indikdtord z trhu préce, z finanéniho trhu a Rumunsko  RON 6117 6,09 6,05 0,05 5,68
indikdtord inflagnich tlakd. J. Yellen doslova fekla: "vime, ze Rusko TOORUB 55,291 54,32 53,69 0,67 7,72
nejsme blizko plné zamé&stnanosti, ani blizko drovni Ukrajina UAH 1,923 1,93 2,05 195 17,89
zaméstnanosti konzistentni s nasim manddtem, a dokud se EUR/USD 1,376 1,39 1,39 -0,50 1,78
nezvedne inflace, mdZeme jen snit o zvy3eni sazeb." Na JPY/USD 102,420 101,95 101,30 0,09 3,14

druhou stranu z ]e]l’ch slov a hlavné ze ZveFeinéného V)'/h|edu Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
ieanﬂiV)'/Ch Elent FOMC na SQZby Vyp'yﬂUlO, Se by SCIZby denn{l’ % zména, %éiM ie %,zrr\éna zo,é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

R A o, aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
mohly vzrist pdl roku po konci kvantitativniho uvolfiovéni, tedy
n&kdy v poloviné roku 2015, coz je dfive, nez pfedpoklédal e Jrokovy swap, 2r Urokovy swap, 5r
trh. Vétiina ¢lent FEDu oéekdvd, Ze hlavni sazba FEDu bude 1
% na konci roku 2015, 2 az 2 % na konci roku 2016 a 4 %
v dlouhodobém horizontu. Zarover také FED zvefejnil novou
prognézu. V ni poéitd s taktka stejnym ristem ekonomiky
v tomto roce jako v pfedchozi prognéze (2,8 az 3,0 %).
Nezaméstnanost by se letos méla sniZit na 6,1 az 6,3 %
(aktudlng 6,7 %, predchozi prognéza poéitala s poklesem na
6,3 az 6,6 %). Inflace (PCA deflator) by se letos podle FEDu
méla pohybovat mezi 1,4 a2 1,6 %, tedy pod cilem FEDu.

Dolar v reakci na rychlejsi planované zvyseni sazeb posilil az o
na EUR/USD 1,381 z EUR/USD 1,392. Vynosy americkjch 4 5012 12 2012 062013 122013
desetiletych vladnich dluhopisd vzrostly na 2,754 % z 2,67 %
pred zaseddnim. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Jest& jednou z USA - Filadelfsky FED index vzrostl 1D 7 ™ 3M 6M R
v bfeznu na 3,2 b. -6,3 b., coz bylo v podstaté v souladu cz 0,15 0,17 0,27 037 0,45 0,55
s odhady. Vzhledem k tomu, Ze vzrostl i dfive publikovany New 6M zména  -0,02pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb
Yorsky FED index, tak vysledky regiondlnich indexd PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
ekonomické aktivity davaiji nadsiji, ze by mohl vzrist i HU 2,53 270 2,70 274 285 293
celoamericky ISM index. 6M zména -0,47pb  -1,08pb -1,10pb -1,01pb -0,89pb -0,72pb
PL 2,60 2,60 261 271 274 279
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:59 6M zména 0,04pb  0,02pb  0,01pb  0,03pb  0,02pb  0,03pb
EUR 0,17 0,20 0,24 031 0.41 0,59
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,08pb  0,10pb O,11pb  0,09pb  0,08pb  0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1Dzména, 053 | 0,82 0,700 165 0,16 0,91 UK 0,49 0,50 0,54 0,61 0,73 0,93
6Mzména 3,40 605 436 351 482 217 usD oo 02 Os 008 0Bd | 058
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
CczZ 0,40 0,47 0,50 0,60 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 297 328 352 306 340 cz 0,40 078 116 148 1.90 233
RULL 24y 2vaolll 21870 ||\ 2 e 2182 HU 3.23 3.89 439 4,81 5,26 5,32
EUR 034 034 036 045 047 073 PL 279 3.29 3.68 392 4,14 4,30
EUR 0,46 0,69 107 145 190 2,35
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



