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Banka inspirovand klienty
Dolar véera oslabil k USD/EUR 1,13 a dnes mimé posiluje.
Akciové trhy ddl ztraceji. Némecky DAX za uplynuly mésic ztratil jiz
pies 10 %.

Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,360 27,43 27,33 0,26 -0,98
USA  USD 24,328 24,36 24,14 -0,94 9,43

Recka vlada dnes zaslala véfitelom dalsi rozpoctové ndvrhy. V. Britdnie GBP 37,214 37,27 37,02 0,66 6,77
. Svycarsko  CHF 26,154 26,21 26,07 0,15 13,72
Spotiebitelské ceny v CR v kvétnu oproti dubnu vzrostly Tureckolll TRY, 8 896 8,77 8,92 0,08 9,46
o0 0,3 % a meziroc¢ni mira inflace tak zrychlila na 0,7 % Polsko  PLN 6567 6,58 6,55 0,53 0,65
z pFedchoziho tempa 0,5 %. Odh(‘ldy trhu se pOhybOV(‘lly mezi Madarsko 100HUF 8763 8,76 8,70 0,30 12128
0,4 % r/r a 0,6 %, pficemz horni hranice byla i nasim odhadem. . 0 HRK 3623 362 364 0925 0.64
Jednd se tak o mimé prekvapeni, na které koruna reagovala P i i i 1
posilenim k EUR/CZK 27,36 z ranni drovnd EUR/CZK 27,40. R”m””5t° RO IO QLU Rzl il
Vladni dluhopisové vynosy CR dnes opét mirn& povyrostly. RU_? o 100RUB 43508 4367 42,96 1,12 813
Ukrajina UAH 1,189 17 1,21 39 -16,59
Rozklad mezimési¢niho ristu cen vypadd takto: EUR/USD L1123 1,13 1,12 0,57 9,53
0,3 % =0,1 (doprava) + 0,1 (potraviny) + 0,1 (alkohol a tabdk) JPY/USD 124,190 124,73 123,84 0,22 4,67

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

e EUR/CZK (CNB)

Rozklad meziroéniho ristu cen vypadé takto:

0,7 % = 0,3 (bydleni a energie) + 0,5 (alkoholické ndpoje a tabdk)
+ 0,1 (stravovani a ubytovéni) + 0,1 (odivéni a obuv) + 0,1
(rekreace a kultura) - 0,3 (doprava) + 0,0 (potraviny) - 0,2 (zdravi) - 27,5
0,1 (posta a telekomunikace) + 0,2(ostatni)

L s P, . P 27,45
Potraviny jakozto celek mezirogni inflaci snizuji, oviem sezénni
potraviny jako zelenina ovoce &i ryby zaznamendvaii relativné
vysoké ndristy (+4,3 %). Daldim tahounem vzhoru jsou ceny 27 4

dovolenych, které vzrostly meziro&né o 5,4 %. Naopak v piipadé V \

pohonnych hmot vidime témé&f 10 % meziroéni pokles.
27,35

Spottebni ko$ dichodcd zaznamendvd pozvolnéjsi nérdst cen o 0,4
%. Naopak domdcnostem v Praze rostou ceny meziroéné o 0,9 %,
tedy trochu rychleiji, nez je celostatni promér.
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Predevsim kvili vy3§im cendm potravin se meziroéni mira inflace

zvysila o trochu rychleji, nez jsme odhadovali. Ekonomika roste, Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

koruna zUstavé slabd a Grokové sazby na nule, takZe se zde otevird 1D 7 ™M 3M oM 1R
prostor pro rist mezd a inflace. V obou pfipadech ale pijde ziejmé o cz 0,15 0,16 0,22 031 039 0,48
pozvolny nérdst, takze CNB se prozatim nemusi znepokojovat. Za ~ é6M zména -0,01pb ~ 0,00pb -0,04pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
rok mdzZe byt oviem situace slozZit&jsi. Tou dobou by inflace mé&la byt PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 0,10
zhruba o procentni bod vy3 a trh mdze spekulovat na posileni koruny. HU 1,51 1,65 1,62 1,50 52| 1,55
Opusténi infervenéniho rezimu CNB &ekame naddle az ve druhé  gM zmena 0,29pb -0,41pb -0,48pb -0,60pb -0,62pb -0,61pb
poloviné roku 2016, ale tento krok mize pfinést rizika a prekvapeni. PL 1,54 1,60 1,65 1,68 1,76 1,80

Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:37 6Mzména 0,57pb 0,48pb -0,43pb -0,38pb -0,29pb -0,24pb

EUR 0,13 0,13 0,06 0,01 0,05 016

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,11pb -0,11pb -0,09pb -0,10pb -0,13pb -0,17pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,57 0,71 1,00
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 usD 0,12 0,15 0,18 0,28 0,42 0,75

6M zména 6,28 15,71 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 0.60 | 1059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 035 0,60 0.87 109 134 1.60
REIIN 223 [ 228 2220 2814 {{]12.83] HU 177 201 2,59 3,08 351 3,63
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 176 221 2,55 2,82 3,01 314
EUR 0,09 026 0.55 086 121 153
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potieby adresta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucinénim
iokéhokoli investintho rozhodnu ziskéni podrobnjch informaci o zamyslens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvysi odbormou péci a v dobré vife, @viok neruci za sprévnosi jeho obsahu ani za joho dplnost nebo pesnos.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennyich papirech G jinych financnich h jakékoliv s i, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo
predem projednano s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pousitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Invesfiéni doporucent
vylvdfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodn ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urens pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dok neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného
krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




