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ST iy Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

Ceska koruna se dnes obchoduje na mimé slabsich Grovnich pobliz - dnes max mn %1D %6M
EUR/CZK 27,92. Euro lehce posililo profi dolary na EUR/USD Eurezanaliiii EMRENININ2Z2AS QEHIZ ARl NI2Z AR G b e
1.160. USA  USD 24104 2415 2400 023 17,89
V. Britdnie ~ GBP 36,434 36,56 36,20 -0,06 4,90

Dnes budou zvefejnéna data z amerického trhu s bydlenim a dal3i Svycarsko  CHF 27952 28,00 27,45 1,32 23,59
korpordtni vysledky. Oviem pozornost investord je jasné Turecko  TRY 10,297 1025 10,35 0,16 5,49
obracena na zitfejsi zasedani Evropské centralni banky. Polsko  PLN 6,490 6,49 6,42 0,82 2,17
Trh po¢itd s tim, ze ECB ozndmi rozsdéhlé kvantitativni uvolfiovéni ve Madarsko TOOHUF 8,860 8,87 8,78 1,03 0,67
smyslu ndkupu vladnich dluhopist. Odhady trhu ohledné& nékupu Chorvatsko  HRK 3,626 3,61 3,64 0,28 0,72
dluhopisd se pohybuiji kolem 550 mld EUR. Zdmé&rem ECB je navysit Rumunsko RON 6,198 6,20 6,15 0,37 0,82
ieji bilanci na 3 biliony EUR z aktudlnich 2 biliond EUR. Ve srovndni Rusko 100RUB 36.707 37,05 36,30 0,61 36,92
s americkym Fedem, ktery od roku 2008 svou bilanci vyndasobil Ukrajina UAH 1.540 1,54 1,55 lolsolll lolze
étyfikrét je to stile mélo. EUR/USD 1,161 116 115 055 -13,53
JPY/USD 117,330 118,84 117,21 1,23 15,23

Samotnd cifra e ale ZleandUSUIIC|' DoleZité budou dali parametry Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odraZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

ndkupi a ndslednd komunikace. MizZe se dostavit zklamani trhu, ale i onni % zména, %6M je % zména za 6 mésice. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
pozitivni prekvapeni. Pokud by ECB pfedcila ocekdvdni trhu, aktudlni hodnoty k &asu uzdavérky Okénka trhu.

znamenalo by to zfejmé dal3i oslabeni eura proti dolaru.

— ELIR/USD
Na trhu mimoto naristd pocet ndzord na to, zda i pfedchozi posileni id
dolaru neni trochu moc s ohledem na neijisté zvySovani Grokovych :
sazeb v USA. Je pravda, Ze souasné posilovani dolaru vici euru 1,35
predbé&hlo &asteéné i nadi prognézu. Vyraznéisi technickd korekee 1.3
tohoto trendu by nyni nebyla ani trochu ptekvapenim. Takovou korekei 1.25
by klidn& mohlo spustit zitfejsi zaseddni ECB, ale jest& vét3i potencidl 12
spie v tomto sméru mdZe mit americkd centrdlni banka, kterd zasedé '
iiz pit tyden. 115
Na konci letosniho roku viak stale éekédme dolar sin&jsi nez nyni a to 11
na EUR/USD 1,10. b L L b b b . =
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Meziroéni rést primyslové produkce v Polsku v prosinci e ool i N o - x
zrychlil na 8,4 % z ptredchoziho slabého vysledku 0,3 % r/r.
Cekalo se pouze 5,2 %. Takovy vysledek je pozitivnim signdlem i pro  PenéZni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
promysl| cesky. 1D T ™ 3M 6M 1R
(74 0,16 017 025 033 0,40 051
6M zména 0,01pb  0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:42 PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
HU 193 2,10 210 2,10 212 213
6Mzména -0,48pb  0,00pb 0,00pb -0,03pb -0,07pb -0,11pb
PL 199 203 204 202 201 2,00
6M zména -0,61pb -0,57pb -0,56pb -0,65pb -0,68pb -0,73pb
EUR e o G s
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,12pb  -0,10pb  -0,15pb  -0,17pb -0,21pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK s
S s S e UsD o025 | b2e ©lda oso BEol oiss

6M zména  -1,17 5,83 1,73 11,79 3,27 -38,52 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0,30 025 022 035 030 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 199 188 189 200 190 cz 027 032 0.40 0.54 0.78 1,07
BLILLZ0) LSS LS a2 o4 HU ot be found 2,02 2,20 2,44 278 2,90
EUR 004 002 004 011 011 027 PL 172 172 178 189 205 225
EUR 012 0,20 033 051 0.76 103
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu. .
Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan ffetim osobam. RB doporucuje pred uginénim
jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokumem s nejvy33i odbornou péci a v dobre vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech &i jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouZitim |nFormucw a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvéarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




