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Banka inspirovand klienty

Dnes veler se dockédme zvefejnéni zapisu z dubnového
zasedani americké centralni banky, ktery by ndm mohl
oziejmit, jaky ndzor maiji jednotlivi &lenové FOMC vyboru na dal3i
zvySovdni Grokovych sazeb. K tomuto tématu se pravé véera vyjadrili
tii €lenové Fedu. Séf Atlantského Fedu Dennis Lockhart narovinu ek,
Ze nyni predpokladé dvé, moznd i zvyseni sazeb. Jeho kolega John
Williams zahrdl na stejnou notu, kdyz fekl, Ze ,gradual increase” tedy
postupné zvy3ovani sazeb (kterym Fed argumentoval v mnohych
svych prohldsenich) znamend dvakrét nebo ffikrat zvysit sazby v
leto$nim roce. K tomu se pfidal jesté jejich kolega Robert Kaplan,
ktery uvedl, Ze americké Grokové sazby by v ne velmi daleké
budoucnosti mély vzrist. Vyjadfeni téchto i &lend Fedu kvituji
ndzordm daldich €lend joko Mester, George ¢&i Dudley, ktefi se
v minulych tydnech také vyjédfili ve prospéch ristu americkych
rokovych sazeb.

Neiblizsi zaseddni, kde by Fed mohl utdhnout mé&novou politiku, se
naskytd v Eervnu. Penézni trh s ervnovym zvyenim doposud vibec
nepocital. Oviem po veerejsich slovech Williamse a Lockharta svij
odmitavy postoj prehodnotil a nyni &ervnovému zvy3eni sazeb
prisuzuje zhruba 14 % pravdépodobnost (v pondéli to byly 4 %).
Nicméné, 14 % je porad velmi mélo a pokud by Fed opravdu zved|
sazby, byla by to znatelnd podpora pro dolar. VEera americké akcie
v reakci na vyjadfeni Williamse a Lockharta klesly, dolar posiloval.

Cena ropy Brent se jiz od zadatku tydne drzi necely dolar od 50

USD/bbl.

Eurostat dnes potvrdil, Ze spotiebitelské ceny v eurozéné v dubnu
mezimé&si¢né stagnovaly a meziro&né klesly o 0,2 %.

Libra dnes vyrazné posilila vigi euru k EUR/GBP 0,77, nejsilng{3i
rovni v kvétnu. Ziejmé& reagovala na zvefejnéni vysledkd prozkumd,
podle kterych se zvySuje ndskok Britd, ktefi jsou pro setrvani
v Evropské Unii. Nicméng, rizikem pofdd zistdvd velky podil
nerozhodnutych volid, ktefi by mohli vysledky referenda zahybat.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,17 0,19 0,25 0,05 -1,02 0,00
6M zména -12,68 -11,23  -12, 76 -16,27  -1,65 2,01
12M zména -15,75 16,45  -17,27 -17,86 -3,85 3,71
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
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EUR/USD
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dnes
27,020
23,955
34,871
24,370
8,026
6,157
8,547
3,607
6,006
36,606
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1,127

109,390
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23,84
34,46
24,29
8,08
6,14
8,52
3,62
5,99
36,54
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1,13
108,70

Okénko trhu
18.5.2016
%1D %6M
0,00 0,04
0,34 -5,28
0,89 9,55
0,07 2,22
0,25 -10,50
-0,60 -3,39
0,31 -1,98
0,03 1,78
-0,30 -1,28
0,62 -6,10
0as -10,29
0,36 5,89
0,25 -10,99

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz ONIE3 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 1,05 1,08 1,09 1,09 1,01 0,99
6M zména -1,05pb  -0,51pb -0,29pb -0,26pb -0,34pb -0,37pb
PL 1,76 1,59 1,58 1.67 1,74 1,76
6M zména 0,20pb  -0,03pb -0,09pb -0,06pb -0,06pb -0,06pb
EUR 0,33 0,36 ) 0,26 0,14 0,01
6M zména -0,20pb  -0,20pb  -0,20pb -0,16pb -0,12pb -0,08pb
UK 0,48 0,49 Gal 0,59 Ly 0,99
uUsbD 0,39 0,40 0,44 0,63 0,21 1,23

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,01 0,01 0,11 0,25 0,48
EUR/USD 1,13 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,51 0,51 0,37 0,21 0,15
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 23,96 24,55 24,55 25,71 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy e——CZK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 3
Brent USD/barel 49,0 42,0 D0 65,0 2,5
WTI USD/barel 48,2 40,0 52,9 62,5 2 —
zlato USD/unce 1271 1209 1300 NA 1,5
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 I
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 05
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 0 ' o
2016 2016 2016 2017 0,5
Aktugl Q2 Q3 Q4 Qi 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,5 ——
cz 0,29 R4 023 {11013 5031
HU 0,92 087 088 09 086 25,0
PL 162 151 146 164 154
EUR 0,26 027 028 014 015 23,5 =~
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.5 11:00 EZ Inflation Final MM Apr Percent 0.0 0.0 1.2
18.5 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy MM Apr Percent 0.0 0.0 1.3
18.5 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy YY Apr Percent 0.7 0.7 1.0
19.5 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Apr Percent 1.9 1.8
19.5 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Apr Percent 0.6 -1.6
19.5 14:30 us Philly Fed Business Indx May Index 3.5 -1.6
19.5 16:00 us Leading Index Chg MM * Apr Percent 0.4 0.2
20.5 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Apr Percent 1.3 5.1
23.5 9:30 DE Markit Service Flash PMI May Index (diffusion) 54.5
23.5 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI May Index (diffusion) 51.8
23.5 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI May Index (diffusion) 53.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
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prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli
ik

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech
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fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



