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Kli¢ové ropné velmoci se véera nakonec prece jen dohodly na
produkénich limitech, kieré by mély platit od zacatku pfistiho roku.
Clenské zem& OPEC (s vyjimkou Libye a Nigérie) se zavdzaly snizit
produkei celkové zhruba o 4 % na 32,5 miliond bareld ropy denné. Pravé
Saudskd Ardbie souhlasila s nejvétiim snizenim objemu tézby, naopak
iranu bylo dovoleno svoji produkci je3té o néco navysit. Nejistota ohledné
uzavieni dohody byla v poslednich dnech znaénd a to zejména kvoli
pochybnostem o postoiji {ranu, Irdku a Saudské Ardbie. | proto cena ropy
Brent reagovala v&era na dohodu OPECu zvysenim pfiblizné o 8,5 % a
dnes pokracovala v réstu smérem k 53 dolard za barel. Mimo ¢&lenské
zemé& OPEC sniZeni objemu produkce pfislibilo také Rusko, které predtim
avizovalo, Ze je ochotno produkci spie ,zmrazit” nezli snizit.

Z dat upoutaly dnes nejvic pozornosti indexy nakupnich manazerd
(PMI index), kieré byly zvetejnény v CR, Polsku, Madarsku. Cesky PMI
index v listopadu negekané klesl na 52,2 bodu z pfedchozi Grovné 53,3
bodu, coz bylo pod viemi analytickymi odhady, které pocitaly se
zlep3enim indexu. Listopadové snizeni PMI indexu pfislo celkem nedekané
vzhledem k tomu, Ze podminky ve vyrobnich sektorech v zemich eurozény
se v listopadu zlep3ovaly a podle prizkumu CSU se zvysila také dovéra
firem v eském promyslu. Nicméné snizeni PMI indexu na Groven 52,2
bodu porad indikuje pokradujici rist éeského promyslu,
oviem pomalej$im tempem nez v fijnu. Volngjsi bylo také tempo
rostu novych zakdazek. Firmy ale pfijimaly nové zaméstnance nejrychleji za
poslednich 7 mésico. Podle nasich odhad by se primyslové vyroba v CR
méla v fijnu mezim&siénd zvysit. Za cely rok &ekdme zvolnéni rostu
promyslové produkce smérem k 3,3 %. Podle Indexu Exportu, ktery
Raiffeisenbank a.s. sestavuje spolu s Asociaci exportér, by tempo rostu
exportu mélo za&atkem nového roku byt nadprimérné. Slusny start nového
roku pro Zeské exportéry podporuje nasi domnénku, ze by v pfistim roce
promyslové vyroba mohla zrychlit své meziro&ni tempo ristu k 3,5 %.

Obdobné jako v CR i madarsky PMI index v listopadu klesl (z 57,1b. na
56,6b.). Naopak polsky PMI index se v listopadu po fijnovém propadu
zlepsil. Odpoledne bude trh sledovat zvefejnéni ISM indexu z amerického
vyrobniho sektoru, ktery by se mél v listopadu zvysit na 52,9 bodu
z predchozi Grovné 51,9 bodu.
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Okénko trhu
1.12.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,060 27,07 27,02 0,00 0,13
USA  USD 25465 25,55 25,42 0,04 514
V. Britdnie  GBP 32,177 32,30 31,78 1,34 7,96
écharsko CHF 25134 25,12 25,03 0,35 2,77
Turecko TRY 7,312 7,29 7,45 -1,72 -10,91
Polsko PLN 6,057 6,08 6,04 0,44 -1,72
Madarsko  TOOHUF 8,619 8,65 8,59 0,78 0,39
Chorvatsko  HRK 3,588 3,58 3,60 0,06 0,47
Rumunsko  RON 6,008 6,00 SIo7 0,00 0,45
Rusko TOORUB 39,938 40,10 39,63 0,97 10,67
Ukrajina  UAH 0,992 0,99 1,00 0,94 3183
EUR/USD 1,059 1,06 1,06 0,01 -6,85
JPY/USD 114,320 114,82 113,79 0,10 7,33

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

czj | 0N2 0,13 0,20 0,29 0,36 0,45

6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
HU 018 0,38 0,50 054 0,56 0,57

6M zména -0,66pb  -0,58pb -0,51pb -0,48pb -0,42pb -0,40pb
PLI | 1243 1.60 166 173 AL 185

6M zména -0,25pb 0,01pb  0,06pb 0,05pb 0,07pb  0,09pb
EUR 0,34 0,38 0,37 031 0,22 0,08

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,05pb -0,07pb -0,06pb
UK 023 0,25 0,26 0,38 0,55 079
Usb 043 0,46 0,62 0,93 1.29 1.64

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:02
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména (0),55) 0,74 0,54 11,17 0,01 0,00
6M zména 0,74 4,53 1,21 11,24 7,39 4,75
12M zména -6,34 2,99 7,78 -6,02 7,86 5,86
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 029 Oy G428 Osd | Bl
usb 111 134 155 171 185
EUR 0,17 016 007 000 0Ol1

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
0,69 0.76 0,83 0,90 0,96 122
1.96 2,05 212 219 2,24 241
023 037 0,49 0,62 071 1,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 -0,82 0,75 0,13 0,30 0,59
EUR/USD 1,06 1,08 1,07 1,02 1,05 DE 0,79 0,74 0,42 0,11 0,30
EUR/CZK 27,06 27,00 27,00 27,00 27,00
USD/CZK 2547 25,00 2523 26,47 2571 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy =—CZK ==—USD EUR
Aktudl 2016 2017 2018

Brent USD/barel 53,1 44,8 56,2 64,0
WTI USD/barel 50,7 43,2 54,8 61,0 2 —

Ty Tyl RSN /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). -r_/—
0

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
2016 2017 2017 2017 2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR /CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz B e s S ieIss 260 -
HU 0,49 051 059 058 061 '
PL ez ez l{ieziss 250
EUR 0,28 027 027 019 019 24,0 —
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 230 e

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
1.12 2:00 CN NBS Manufacturing PMI* Nov Index (diffusion) 51.0 51.7 51.2
1.12 2:00 CN NBS Non-Mfg PMI* Nov Index 54.7 54.00
1.12 9:30 Ccz Markit PMI Nov Index (diffusion) 54.0 52.2 53.3
1.12 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Nov Index (diffusion) 54.4 54.3 54.4
1.12 10:00 EZ Markit Mfg Final PMI Nov Index 53.7 53.7 53.7
1.12 11:00 EZ Unemployment Rate Oct Percent 10.0 9.8 10.0
1.12 14:00 (oy4 Budget Balance Nov CZK 55.45 98.34
1.12 16:00 us ISM Manufacturing PMI Nov Index 52.2 51.9
2.12 9:00 Ccz Final GDP QQ Q3 Percent 0.3
2.12 9:00 cz Final GDP YY Q3 Percent 1.9
2.12 11:00 EZ Producer Prices MM Oct Percent 0.2 0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

isou pouze inf a predstavuji nzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
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investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
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osobam pouzitim informaci a 6dajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.




