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Bl Wl Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,850 27,88 27,78 0,05 1ihe
Koruna se dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,83. Euro dnes USA USD 20,805 20,81 20,73 0,08 2,58
oslabilo na EUR/USD 1,339 z EUR/USD 1,340. siBrome jili@BRILIITS L2 LR AR 2 ISR 0a I diae
Svycarsko CHF 22,957 22,97 22,88 0,11 2,14
Spotiebitelské ceny vzrostly v éervenci mezimésiéné o 0,2 Turecko  TRY 2,674 9,64 9.77 0,51 4,57
%. To bylo mirné vice, nez jsme &ekali my i trh (0,1 % m/m). Polsko  PLN 6,632 6,65 6,62 0,09 0,35
Meziroéni mira inflace se zvedla z cyklického dna 0,0 % na Madarsko 100HUF 8,879 8,91 8,85 0,07 0,46
0,5 %. My jsme &ekali 0,4 % r/r atrh 0,3 % r/r. V &ervenci rostly Chorvatsko  HRK 3,641 3,64 3,66 0,03 1,22
zejména ceny dovolenych, coZ |ze pfipsat na vrub jednak slabé koruné  Rumunsko  RON 6,275 6,28 6,25 0,18 2,17
a jednak sezénnimu vyvoiji. Cervencovy cenovy vyvoj lze oznaéit za Rusko 1TOORUB 57 666 57,77 57,32 0,70 -1,08
pozitivni. Devizové infervence, af uZ pfimo prostfednictvim vys3ich cen Ukrajina UAH 1621 1,64 1,67 19/50 || 30178
dovolenych ¢i nepfimo prostfednictvim vy3si ekonomické aktivity, EUR/USD 1339 1,34 1,34 0,16 1,49
zvedaiji inflaci z cyklického dna a mirné se snizuje riziko, ze by CNB JPY/USD 102080 10221 101,99 0,04 0,43

drzela intervenéni rezim déle, nez do konce roku 2015. Ke konci roku

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni

odhadujeme, Ze se inflace vy3plhéina 1,7 % r/r. Prémémé mira inflace o, ;rsng, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD isou aktuélni

by za leto3ni rok méla &init 0,8 %, pfidti rok pak 2,2 %. Naddle

hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

odhadujeme, ze CNB opusti rezim kontroly kurzu nad EUR/CZK 27,0

na konci roku 2015, agkoliv Bankovni rada komunikuje ukonéeni

s E LR /T2 |CNB)

devizovych intervenci aZ v roce 2016. Dnesni vysledek mirné snizuje —
riziko, ze by CNB ponechala rezim kontroly kurzu déle, nez &ekame. 27 8
Tento tyden bude zvefejnén predbézny vysledek HDP v CR za )
druhé étvrtleti. Oproti ,raketovému” prvnimu étvrileti s +0,8 % &/¢& 27,4
&ekdme zpomaleni na stéle velmi sluiné tempo +0,3 %. Paklize zde

nedojde k opravdu velkému pfekvapeni, trh na tento Gdaj bude 27,4
reagovat velmi omezené. | v eurozéné bude zvefejnén vysledek

HDP za druhé ¢tvrtleti o bude Gspéch, pokud se udrzi v 27,2
mezikvartalnim plusu. Jiz zvefejnéné vysledky nékterych zemi potvrdily

existenci velkych rozdild. Zatimco ve Spanélsku doslo k ristu o 0,6 % a7
&/¢, ltdlie se opét nachdzi v recesi. 012014 0332014 052014 07 2014

Z USA se mizeme t&3it na maloobchodni trzby, prumyslovou

vyrobu a newyorsky Fed index. Pokud proti velmi dobrym

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

e ., 3 - X 1D 17T ™ 3M 6M 1R
Ek(;nocrin'llckym 'dorum Z%Sf stéle uvidime slabd data z Evropy, euro cz 015 0.16 0.27 0.35 0.42 0,52
uce ddle zlracet profi dolaru. 6Mzména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:51 PRIBID 0.01 0.02 0.03 0,04 0.06 0.16

HU Lz 2,10 2,10 215 2,19 225
6M zména -1,01pb -0,75pb -0,75pb -0,70pb -0,70pb  -0,66pb
PL 2,63 2,60 2,60 2,67 2,69 2,72
6M zména  0,06pb  0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,05pb -0,06pb
EUR 0,02 0,04 0,09 0,20 0,30 0,48
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,15pb  -0,16pb -0,14pb -0,09pb -0,09pb -0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,51 0,52 0,70 0.76 0921 1,26
1D zména 052 | 014 0,06 1,20 1,41 0,36 uUsb 0,21 0,22 0,23 0,36 0,48 0,73
6M zména 6,28 15,71 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
Jednd se o dne3ni fixing Ovérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodei v % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Ccz 044 046 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0,37 0,56 0,76 1.00 135 178
PL 275 278 2,91 281, 283 HU 2,48 2,78 3.20 3.68 421 4,35
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 2,40 2,56 283 3.04 3.24 3.50
EUR 0,32 041 0,63 0291 131 172

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za $est mésic na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzdvérky Okénka trhu.

bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&si&ni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepiedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a roziifovén tretim osobam. RB doporuéuje pred udingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbormou pééi a v dobré vire, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobém pouzitim informaci a Udajd obsazenych v tomto dokumentu. Invesfiéni doporuéeni vytvéiend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? | modelova portfolia, obchodni ideje, nézory a prognozy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urcené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou
investicniho poradenstvi ve smysly zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozd&jiich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt
roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investiénich
doporugen, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pikopé 28,
Praha 4.



