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Banka inspirovand klienty

V patek zvefejnény ISM index z amerického vyrobniho sektoru v Eervnu
prekvapivé vzrostl na 53,2 bodu z pfedchozi Grovné 51,3 bodu, zatimco
trh &ekal stagnaci na kvétnové Grovni. PfestoZze se ISM dostal na nejvy3si
rovefi od lofiského Gnora, dolar na jeho zvefejnéni nijak nereagoval.
V &ervnu se ISM index zlepil ve vice hlavnich slozkéch v&etn& produkce,
novych objedndvkdch a zaméstnanosti. Nicméné &ervnovy Gdaj ISM
indexu nebude ziejmé& hrdt roli v rozhodovani Fedu ohledné dal3iho vyvoje
orokovych sazeb. Ty by podle RaiffeisenResearch Fed mohl zvysit
v prosinci, ale podle pen&zniho trhu je pravdépodobnost tohoto kroku jen
12 %.

Tento tyden se o nejvic pozornosti zaslouzi zvefejnéni dat
z amerického trhu préce (v patek). Ta by podle RaiffeisenResearch
méla v Eervnu ukdzat po velmi slabém kvétnu solidni vysledky tzn. pocet
volnych pracovnich mist nad 200 fisic a tempo ristu mezd nad 2,5 %
meziro&nd. Indikdtory spotiebitelské divéry stejné jako Z&dosti o pFispévky
v nezaméstnanosti naznaduji, ze situace na trhu préce by méla zistat
pfiznivd v cervnu.

V pribéhu tydne budou zveFejnéné zapisy z poslednich zasedani
americké a evropské centrdlni banky, ty ale ziejmé nijak specidlné
trhy neupoutaji. Zajimavéjsi by pro trhy mohlo byt zitfejsi zvefejnéni zpravy
o finanéni stabilité britské centralni banky. Nésledné po zvefejnéni zpravy
by guvernér Bank of England M. Carney mél vystoupit s projevem o
moznych opatfenich, které BoE mize zavést, aby zaijistila finanéni stabilitu.

Cena ropy Brent se dnes drzi nad 50 dolarovou hranici. Cena americké
WTI se dnes pohybuije kolem 49 dolard.

Cena zlata dnes vystoupala na &erstvé dvouleté maximum 1350 USD/oz.

Evropsky Sentix indikétor investorské divéry se v &ervenci propadl na
1,9 bodu - nejnizsi Grovef od lofiského roku. Trh o&ekaval snizeni k 5
boddm z &ervnové Grovné 9,9 bodu. Vyrazné se sniZila slozka hodnoceni
ocekdvani investord, které ted bezesporu tizi nejistota z dalsiho déni ve
vyvoji britsko-evropskych vztazich. Nejnovéiji britsky ministr financi G.
Osborne by chtél snizit korpordtni dafi v Briténii na 15 %, aby povzbudil
priliv investic do zem&. Déle predseda strany UKIP N. Farage - silny
zéstance Brexitu - odstoupil ze své funkce... Britskd libra se dnes bez
vétiich pohybd drzela pobliz GBP/USD 1,33.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,27 0,54 0,72 0,60 0,11 0,19
6M zména  -11,70 4,81 7,62  -13,28 6,17 5,66
12M zména -16,63 -14,08 -15,77 -20,24 1,06 1,27

Zdroj: Thomson Reuters

Eurozéna
USA

V. Britdnie
Svycarsko
Turecko
Polsko
Mad'arsko
Chorvatsko
Rumunsko
Rusko
Ukrajina

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz 0,07 0,10 0,08 0,19 0,46
EUR/USD 1,11 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,63 0,65 0,57 0,44 0,13
EUR/CZK 20:110) 27400 72008 27600 2519 0)
USD/CZK 24,32 24,55 25,71 26,21 26,16 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy CzK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 25 |
Brent USD/barel 50,5 44,9 S9,3 64,5 2 |
WTI USD/barel 49,0 43,9 545 61,0 1,5
zlato USD/unce 1334 1209 1300 NA 1 /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 0,5 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0 J\.’-._-_——_-.—r. . . . .
-0,5
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,5
cz 026 018 015 031 025
HU 092 084 08 099 093 2.0
PL 1,66 lse 152 172 16l
EUR 033 036 037 021 023 235 §
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 22,0 .

6x9 znamend za 3est mésict na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ! ! ! ! ! ! !
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
4.7 10:30 EZ Sentix Index Jul Index (diffusion) 5.0 1.7 9.9
4.7 11:00 EZ Producer Prices MM May Percent 0.3 0.6 0.3
4.7 11:00 EZ Producer Prices YY May Percent -4.1 -3.9 -4.4
57 3:45 CN Caixin Services PMI Jun Index (diffusion) 51.2
57 9:55 DE Markit Comp Final PMI Jun Index (diffusion) 54.1 54.1
57 9:55 DE Markit Services PMI Jun Index (diffusion) 53.2 53.2
57 11:00 EZ Retail Sales YY May Percent 1.6 1.4
57 11:00 EZ Retail Sales MM May Percent 0.4 0.0
57 16:00 us Factory Orders MM May Percent -1.0 1.9
6.7 16:00 us ISM N-Mfg PMI Jun Index 53.3 52.9
7.7 8:00 DE Industrial Output MM May Percent 0.0 0.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatnf ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe K

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p jch informaci o

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobém rep lytikim byt angazovan v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



