Izl Raiffeisen
BANK
Banka inspirovand klienty

Evropskym kalendafem dnes hybou dvé doleZité uddlosti. Zasedani Evropské
centrdlni banky v Tallinnu a parlamentni volby ve Velké Britdnii, které zacaly
dnes rdno. Koneény vysledek voleb bude zndm az zitra veer, prozkumy
verejného minéni spise ukazuji na naskok konzervatived.
Otdzkou zUstavd, zda soucasnd premiérka T. May dokdze ziskat dostateéné
silnou v&tSinu v parlamentu, kterd ji podpofi ve vyjednévdni o Brexitu. Trh na
probéh voleb nijak vyrazn& nereaguje, britska libra od véerejsiho ve&era

mirné& posilila a obchoduje se okolo EUR/GBP 0,868.

Evropska centralni banka ponechala svou ménovou politiku
nezménénou. Hlavni Grokovéd sazba zistala na nule a depozitni sazba na
-0,40 % a ECB i naddle pokraduje s nékupem aktiv ve vysi 60 mld. eur
mésiéné. ECB potvrdila objem ndkupd aktiv v této vysi do konce roku 2017
nebo déle, pokud bude potieba. Na rozdil od pfedchozich vyjadreni, ECB
vynechala vyjédfeni o moznosti dalsiho snizovéni Grokovych sazeb. Na
tiskové konferenci guvernér M. Draghi vyhodnofil makroekonomické riziko
v eurozéné jako vieobecnd vyvézené. ECB také revidovala vyhled na
spotiebitelskou inflaci smé&rem dold, letos o&ekavé primérnou spotiebitelskou
inflaci 1,5 % r/r namisto 1,7 % z predchozi prognézy v bfeznu. M. Draghi
také zddraznil, Ze jadrovd inflace neroste z ddvodu chybgjiciho ristu mezd.
ECB také revidovala sviij vyhled na ekonomicky rist eurozény. Letos by méla
ekonomika eurozény zrychlit na 1,9 % r/r (namisto 1,8 % r/r), v roce 2018
by méla rist tempem 1,8 % r/r (namisto 1,7 % r/r). Euro b&hem fiskové

konference oslabilo k EUR/USD 1,121 z ranni hodnoty EUR/USD 1,125.

Zptesnény odhad revidoval rist ekonomiky v eurozéné& za prvni Eivrileti
leto$niho roku nahoru. Ekonomika eurozény zrychlila své tempo
ristu na 0,6 % &/ a 1,9 % r/r. Prvni odhad byl skepti¢téjsi a odhadoval
rost 0,5 % &/& Hlavnim tahounem ristu byla domdci spotfeba a fixni
investice, které rostly tempem 1,3 %, pfi¢emz trh ocekdval jejich zvy3eni ¢
0,8 %. Tempo ristu fixnich investic v poslednim é&tvrileti 2016 byle
revidovéno nahoru o 2,8 p.b. na 3,4 % &/& Domdci spotieba rostla tempem
0,3 % &/¢, coz je o desetinu pod odhadem trhu. Zahraniéni obchod v prvnim
Etvrtleti k rostu HDP nepfispél.

Mira nezaméstnanosti v Ceské republice v kvétnu klesla na droven 4,1 % z
dubnovych 4,4 % a je tak nejnizsi od konce roku 2008. Trh prace je
napjaty, podniky si  dlouhodobé mnohdy
kvalifikovanych pracovnich sil. Rostouci nabidka po zamé&stnancich tak spise

povede k vé&tsim tlakdm na rist mezd.

stéZuji na nedostatek

Cena ropy Brent ztratila od setkani predstaviteld zemi kartelu OPEC v kvétnu
vice nez 10 % své ceny. Divodem je piedeviim geopolitické napéti v oblasti
stredni Asie. Ropa Brent se dnes obchoduje okolo 47,91 dolard za barel.

Autor: Monika Junicke, analytik, 234 401 070

Okénko trhu
8.6.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,270 26,31 26,25 0,17 2,79
USA  USD 23,392 23,45 23,30 0,29 -8,58
V. Britdnie  GBP 30,280 30,31 30,18 -0,00 -5,89
échorsko CHF 24,195 24,23 24,12 -0,30 -3,70
Turecko TRY 6,595 6,57 6,63 0,35 -10,52
Polsko PLN 6,245 6,26 6,24 0,54 2,75
Madarsko  TOOHUF 8,529 8,54 8,49 0,04 0,77
Chorvatsko  HRK 3,539 3,53 3,57 0,39 -1,26
Rumunsko  RON 57458} 5,76 574 0,07 4,21
Rusko TOORUB 41,035 41,12 40,81 0,94 1,29
Ukrajina  UAH 0,896 0,89 0,90 0,29 9,01
EUR/USD 1,123 1,13 1,12 0,24 6,34
JPY/USD 110,000 110,23 109,36 0,19 4,65

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Editor: Milan Frydrych, analytik
research@rb.cz 15:02

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,04 0,34 021 0,42 0,18 0,00
6M zména 11,70 13,50 12,63 4,26 717 7,68
12M zména 22,93 31,67 25,44 23,81 19,41 17,03

Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R

€z 038 058 067 075 083
usb 137 153 166 174 182
EUR 022 0,18 006 003 0Ol5

6Y 7R 8Y
0,89 095 101
191 1.98 2,02
027 0,40 0,53

0,77

15R
1,36
2,31

1,16

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzo

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

Okénko trhu
8.6.2017

2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 0,47 -0,07 0,12 0,08 0,77

EUR/USD* 1,12 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,74 0,72 0,46 0,17 0,26
EUR/CZK 26,27 26,00 26,50 2590 25,60

USD/CZK* 23,39 25,24 2598 2539 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy e CZ K e U S D EUR
Akival 2017 2018 2019
Brent* USD/barel 477 555 59,6 63,4 3
WTI*  USD/barel 453 53,5 572 61,0 ) P
zlato  USD/unce 1284 1254 1300 NA /
'|_

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2017 2017 2017 2018 1
I Q2 Q3 Q4 Qi 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalii ¢tvrileti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CzZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sy 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 034 041 048 044 053
HU 0,19 023 029 027 034 24,0
PL 177 178 181 1,86 184
EUR 031 028 028 022 020 220
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 e
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11TM 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
8.6 B CN Imports YY™ May Percent 8.5 14.8 11.9
8.6 3 & CN Exports YY* May Percent 7.0 8.7 8.0
8.6 8:00 DE Industrial Output MM Apr Percent 0.5 0.8 -0.4
8.6 9:00 cz Unemployment Rate® May Percent 4.1 4.1 4.4
8.6 11:00 EZ GDP Revised YY* Q1 Percent 1.7 1.9 1.7
8.6 11:00 EZ GDP Revised QQ* Ql Percent 0.5 0.6 0.5
8.6 13:45 EZ ECB Deposit Rate Jun Percent -0.40 -0.40 -0.40
8.6 13:45 EZ ECB Refinancing Rate® Jun Percent 0.00 0.00 0.00
9.6 3:30 CN CPI MM ™ May Percent 0.2 0.1
9.6 3:30 CN CPIYY* May Percent 1.5 1.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
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