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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

Dnes byl v Ceské republice zvefejnén predbéiny vysledek HDP za dnes max min %1D %6M
tieti étvrtleti, podle kterého ceskd ekonomika vzrostla mezikvartdiné o 0,3 %. Eurozéna EUR 27,030 27,05 26,97 0,02 0,04
Trh o&ekdval vys3i mezictvriletni tempo kolem 0,5 %. Také meziroéni tempo USA  USD 25106 25,19 24,96 0,10 4,03

rostu zpomalilo o 0,7 p.b. oproti druhému é&tvrileti na 1,9 %, coz bylo o dvé V. Briténie = GBP Qilles 947 BlEL 0,79 11,58
desetinx pod o(:ek,évémirnv frhu. JednirP zudﬁvodff je slabsi v))'/kon E?ské éV)'/corsko CHF 25123 25,24 25,05 0,16 3,10
ekono'mlky v letnich 'me5|C|ch‘ z duv?du v?lnych probc?vnlch ) dnd a I e ~ 655 B 770 0,45 4,93
celozdvodnich dovolenych, které se také promitly ve statistice primyslové =
vyroby & zahraniéniho obchodu. Podle nasich odhadd &eskd ekonomika Polsko  PLN 6,109 6,15 6,09 0,41 0,68
poroste v tomto roce tempem meziroéné okolo 2,5 %. Madarsko TOOHUF 8,721 8,74 8,66 0,08 2,16
Chorvatsko  HRK 3,597 3,59 3,61 -0,06 0,33
Také odhad némeckého HDP trh mirné zklamal, kdyz némeckd Rumunsko RON 5987 5,99 5,97 0,08 -0,20

ekonomika vzrostla ve fretim &tvrileti 0 0,2 % &/¢, tedy o 0,2 p.b. méné nez Rusko TOORUB 38494 13858 3785 199 620
v predchozim &tvrtleti a o desetinu méné nez ocekaval trh. Meziroéné pak R 0960 0 ;76 0 ;78 -],86 0,27

némecké HDP vzrostlo 0 1,7 %.
EUR/USD 1,073 1,08 1,07 -0,05 4,22

Dnes byl na némeckém trhu také zvefejnén ZEW indikator ekonomického JPY/U§D 108,730 108,79 107,74 0,30 -1,11
prostredi za listopad. | piesto, ze irh o&ekaval lehky narist indikdtoru o 1,9 Hodnota "dnes” je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
b., doslo k jeho poklesu o 0,7 b. na Groveii 58,8 b. Naopak pfijemné denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
prekvapila slozka o&ekévani ZEW indikétoru za némeckou ekonomiku, ktera  aktudlni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

vzrostla na 13,8 b., co? je o 7,6 b. vice nez v fijnu a vzrostl tak po évrté v Zdroj: Thomson Reuters

fadé. Indikator ZEW tak ukazuje na pokralujici dobré ekonomické prostredi

v Némecku, pfedeviim pak na optimistické o&ekavani podpofeno dobrymi

ekonomickymi vysledky z Ciny a USA. Vyrazné si také polepsil ZEW index Brent Wil
o&ekdvani za celou eurozénu, ktery v listopadu vzrostl na 15,8 b. z hodnoty 55
v fijnu 12,3 b.
V USA byla dnes zvefejnénd statistika maloobchodu za fijen, podle které
vzrostly maloobchodni trzby mezimésiéné o 0,8 % a stejnym tempem rostly i 45 N7
trzby pokud nevezmeme v potaz prodej v automobilovém promyslu. Medidn
trhu ogekdval v obou pFipadech ndrist stejny jako v minulém mésici, tj. 0,6 %
pro celkové maloobchodni trzby a 0,5 % pro trzby bez prodeje aut. 35 1
Podobné dnes zvefejnény New Yorsky Fed index za listopad pFekonal
oc&ekdvani trhu, kdyz vzrostl na 1,5 b. z pdvodni hodnoty -6,8 b. Trh ocekdval
zlepseni na -2,5 b. NY Fed index je zaloZzeny na prozkumu, ve kterém vyrobci
hodnoti vieobecné obchodni podminky v primyslu ve staté New York a je tak 25 ' ' T
ve své podstaté prvnim indexem, ktery zachycuje také ndladu v promyslu po 012016 042016 072016 102016
volbéch.
Implikovand pravdépodobnost, Ze americkd centrélni banka zvedne svou Zdroj: Thomson Reuters
zdkladni drokovou sazbu v prosinci, vzrostla na 94 %. S tim jak rostou
spekulace na zvySeni Grokovych sazeb Fedu, posiluje i dolar, kfery se Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
momentdlné obchoduje kolem EUR/USD1,073. 1D 17 ™ 3M 6M 1R
€z 012 0,13 0,20 0,29 036 045
Cenolrf)pzl Brent .zostovilo syﬂi’pokles pobliz USD’ 415 za barel, kdyz OPEC 6Mzména -001pb -0,01pb 0,00pb 0,00pb 0,00pb 0,00pb
prohlésil, Ze pracuje na uzavieni dohody o omezeni t&zby.
HU 047 0,60 0.70 0.70 0.70 0,67
6M zména -0,76pb  -0,53pb -0,39pb -0,38pb -0,31pb -0,32pb
PL 153 1,62 166 173 181 185
Autor: Monika Junicke, senior analytik, 234 401 070 6M zména -0,14pb  0,03pb  0,08pb 0,06pb 0,07pb  0,09pb
Editor: Daniela Milugkd, analytik EUR 035 0,38 0,37 031 021 0,07
research@rb.cz 15:04 6Mzména -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,05pb -0,07pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,25 0,26 0,40 (0} 0,82
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX usb 043 0,46 0,54 091 1,26 1,59
1D zména 0,29 0,09 Qo] 0,038 O 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 3,96 9,26 3,61 6,14 8,22 6,09 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -8,66 3,75 9,85 11,13 5,86 3,59 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8y oY 10R 15R
€z 029 038 046 055 065 074 081 0,88 095 1,02 127
Usb 106 125 143 159 171 181 1.90 1.97 202 208 224
EUR 017 011 2004 005 015 026 0,38 0,49 0,60 0.70 1,04

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,75 0,66 0,12 0,32 0,62
EUR/USD 1,07 1,10 1,10 1,05 1,03 DE 0,71 0,62 -0,33 0,15 0,31
EUR/CZK 27,03 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 2511 24,55 24,55 2571 26,21 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy e CZK e U SD EUR
Aktudl 2016 2017 2018
Brent USD/barel 45,7 44,8 56,2 64,0 3

WTI USD/barel 44,4 43,2 54,8 61,0

2
zlato USD/unce 1223 NA /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). C/
0 .

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) |
2016 2016 2016 2017 -1

2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ———EUR/CZK USD/CzK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz oslli a4 ool loiasllas2 260 o
HU 0,66 070 077 073 077 '
PL i e s e 250
EUR 020 027 025 019 016 24,0 .
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 —r . 11Tt 1T 1 T T 1T T T 11T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
15.11 8:00 DE GDP Flash YY NSA Q3 Percent 1.8 1.5 3.1
15.11 8:00 DE GDP Flash QQ SA Q3 Percent 0.3 0.2 0.4
15.11 9:00 (oy4 Preliminary GDP QQ Q3 Percent 0.4 0.3 0.9
15.11 9:00 Ccz Preliminary GDP YY Q3 Percent 2.0 1.9 2.6
15.11 10:30 GB CPIYY Oct Percent 1.1 +0.9 1.0
15.11 10:30 GB CPI MM Oct Percent 0.3 +0.1 0.2
15.11 11:00 EZ GDP Flash Estimate YY Q3 Percent 1.6 1.6
15.11 11:00 EZ GDP Flash Estimate QQ Q3 Percent 0.3 0.3
15.11 11:00 DE ZEW Current Conditions™® Nov Net balance 61.5 59.5
15.11 11:00 DE ZEW Economic Sentiment™ Nov Net balance 8.1 6.2
15.11 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Oct Percent 0.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei K

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobém rep lytikim byt angazovan v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



