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Banka inspirovand klienty

Ceské ndrodni banka mirné oddaluje oéekavany konec Utetni kurzy Eeské koruny a kli¢ové parity

kurzového zévazku dnes max min %1D %6M
Ceskd nérodni banka na dnesnim zaseddni nezménila dle ozekévéni ~ Eurozéna  EUR 27,045 27,10 27,02 0,11 1,31
ani Grokové sazby (2T reposazba 0,05 %) ani nastaveni interven&ni USA  USD 24,853 24,98 24,81 0,29 2,47
Grovné pro kurz na Grovni EUR/CZK 27,0. Na tiskové konferenci V. Britinie ~ GBP 37953 3840 37,81 -0,57 2,83
doslo k mirnému verbélnimu odddleni konce kurzového zévazku,  Svycarsko  CHF 24,970 25,09 24,91 0,24 -5,82
kdyz guvernér fekl, Ze se ,jeho ukoné&eni pravdépodobné posouvd az Turecko TRY 8,674 8,64 8,75 0,52 -4,07
do obdobi okolo konce roku 2016”. Sou&asné fekl, Ze Polsko PLN 6,380 6,40 6,37 0,16 -5,89
,pravdépodobnost toho, Ze bude potfeba ukonéit kurzovy zdvazek  Madarsko 100HUF 8614 8,62 8,57 0,20 -4,30
dfive, nez predpokladd prognéza, se postupem Casu zmenduie”. Chorvatsko  HRK 3580 3,57 3,59 0,17 1,08
Zajimavé je, ze samotnd prognéza mifi naopak mirné vys ve smyslu  p o pON 6079 6,09 6,06 0,13 1,54
ur'okovych suze}b a |nf|'ace nezy prognéza predchom: V}/se uv?d?ny Rusko 100RUB 39 262 39,46 38,92 083 -1820
nézor bankovni rady je tak ziejmé dosledkem rozdilného pribéhu Ukrajina UAH 1079 107 108 0,32 9,78

inflace oproti pfedchozi prognéze. Ta by se za&atkem roku 2016
méla dle ndzoru CNB nachézet na 1,2 %, zatimco predchozi
prognéza &ekala 1,8 %. Koncem pfistiho roku pfedpokléddd nové
prognéza inflaci na 1,9 %, coz je desetinku nad starou prognézou.
Za&dtkem roku 2017 pak prognéza CNB predpokladd rist 3M
Priboru na 1 % z aktudlnich 0,3 %. Opusténi kurzového zdavazku
EUR/CZK 27,0 &ekdme naddle ve druhé poloving roku 2016. O tom
zda, to bude spise ve tfetim &tvrileti nebo pozdéji rozhodne do velké 27,5
miry vyvoj inflace v nejbliziich mésicich a to jak v CR, tak v eurozéné.

Na rist drokovych sazeb si velmi pravdépodobné pockédme do roku 27 4
2017.

EUR/USD 1,088 1,09 1,08 0,14 2,91

JPY/USD 121,690 122,00 121,35 O3 159
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

EUR/CZ (CNB)

Po srpnovém zklaméni, kdy maloobchodni triby v €R klesly
mezimésiéné o 0,9 %, ndsledoval v zafi skok vzhiru o 1,7 %. Bez 57 5
zapodteni aut meziroéni tempo ristu trzeb zrychlilo na 5,1 %, coz
bylo témé&f v souladu s nasim odhadem (5,0 %) avick o 1,3

271
procentniho bodu rychlej3i, nez &ekal trh. Se zapoctenim aut byl
meziro&ni rist jedt& vyrazné siln&ji na 7,0 %. N&3 odhad ¢&inil 5,5 % a 5
o&ekavéni trhu &inilo jen 4,0 %. Zéfijové Gdaje tak jasné ukazuji, ze 2 .
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srpnovy pokles byl jen statistickou vyjimkou z fady slugné rostoucich

trebitelskych vydajo. cs . .
spotiebitelskych vydaio Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ve&era velmi pozitivnd piekvapil ISM index z oblasti sluzeb USA, 1D h 1M 3M oM 1R
ktery se negekané zlepsil na 59,1 bodu z predchozich 56,9 b. Trh z 013 014 020 029 0.37 046
&ekal pokles. Nésledovalo posileni dolaru na EUR/USD 1,085 - 6M zména -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
takto silny byl dolar naposledy v &ervenci. Trh jiz zapocital HU 167 153 135 135 135 136
pravdépodobnost ristu drokovych sazeb Fedu v prosinci z 58 %. 6Mzména -0,23pb  -0,27pb -0,45pb  -0,35pb -0,35pb -0,34pb
Zitra toto oéekavani ovlivni zverejnéni ostre sledovanych PL el 1,63 1,67 11073 1,80 1,83
dat z trhu préace USA. 6Mzména  0,00pb  0,02pb  0,03pb  0,07pb  0,10pb  0,09pb
Michal Brozka, 724 119 739 research@rb.cz 15:04 EUR 0,113 10,15 0,12 0,07 0,00 0,10
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,04pb  -0,04pb -0,08pb -0,06pb -0,06pb -0,07pb
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6M zména  -4,89 4,51 -4,97  -136 -1,78 -16,60 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@Z 0,24 0,20 0,19 O3l 027 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 135 132 135 137 135 cz 024 031 0.44 0,62 0.89 1.22
PL 164 148 138 1,68 1.48 HU 133 155 187 227 273 2,90
EUR 013 015 017 005 007 013 PL 1557 1.64 1,88 213 242 2,60
EUR 0,03 0,04 0.29 0,57 095 135
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésich na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zmé&na za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéj3i ekonomické komentdre Chci si precist &ivriletni Strategii CZ
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodn ide,  jakékoliv ostatni idaje obsazens v tomto sou pouze i

3  a pi ji nézor R as. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidky nékupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovdn fretim osobam. RB doporutuje pred ugingnim j &

jch informaci o
zamylené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pé&i a v dobré vife, aviak nerui za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym lytikom byt

v cennych papirech &i jinych finannich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finan&nich néstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2édnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk
zpGsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZent vytvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodnf ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsich predpist. Tento dokument nenf uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén obandm USA a Kanady. Uplnou informaci
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznefe na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank
Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.
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