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Banka inspirovand klien -

. " Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Dolar dnes posilil k EUR/USD 1,110. Tento tyden kromé dnes max min %1D %6M
unlerick)'/ch tnaliozblchodrl;ich "Z;.'Tb VYId.,OUbS.:JS; jrtihc?Fud(:l clcna,, ETEIe T EGR 27 060 27,07 27,01 0,09 0,15
oviem na vyvoj dolaru by mohlo zapUsobit stfedecni vystoupeni USA  USD 24370 2441 2415 102 0,63

prezidentky Fedu J. Yellenové pred Kongresem. A
V prosinci 2015 ¢eskéa promyslova vyroba vzrostla jen o V. Britinie  GBP 35013 3529 34,93 0,32 7,38

0,7 % meziroénd, trh cekal v medidnu rist o 5,9 %. Podle CSU byl év?carsko CHF 24,484 24,50 24,34 0,57 -1,47

prosincovy vykon Eeského promyslu ovlivnén zvySenym &erpdnim Turecko  TRY 8272 8,24 8,36 -0,60 -5,25
celozdvodnich dovolenych. Vysledek rovnéz mohly negativné Polsko PLN 6,100 6,15 6,08 0,46 5,44
ovlivnit pokradujici odstévky v energetice & chemickém odvétvi. Madarsko TOOHUF 8,709 8,75 8,68 0,16 0ag
Vykonnost Eeského promyslu byla ke konci roku 2015 znagné Chorvatsko  HRK 3541 3,53 3,55 0,25 0,84
rozkolisand, ale ostatni ukazatele z ekonomiky naznaluji, ze Rumunsko RON 6041 6,04 6,01 0,62 DTk
promyslu se dafi dobfe. Za cely rok 2015 &esky promysl vzrostl o Rusko T00RUB 31523 31,74 31,16 027 1587

4,4} %, po o?istejnl c.>'v||v EoctVu prc])covmch dn|wo ft,é %. K rostu Ukrgjina UAH 0938 0,93 0,98 019 18,00
promyslu tradiéné nejvice pfispéla vyroba aut (pfispévek +2,0 pb.), =
ddle vyroba pryzovych a plastovych vyrobkid & kovovych EUR/USD L 112 [y 0,43 0,43
konstrukei. Pokles byl naopak zaznamendn v energetice, sektoru JPY/U§D 116,340 117,52 116,09 0,47 6,33
chemie a t&zba a dobyvani. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zmé&na, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

V prosinci 2015 vykézal zahraniéni obchod CR prekvapivé
prebytek ve vy3i 0,5 mld. K&, analytické odhady naznaéovaly mirny
deficit. V roce 2015 vykdzala bilance zahraniéniho obchodu EUR/USD
rekordni prebytek ve vy3i 149 mld. K& (v ndrodnim pojeti méfeno od 12
roku 2005). V leto3nim roce by levna ropa méla naddle pfiznivé !
ovliviiovat bilanci s minerdlnimi palivy. Jelikoz CNB nyni poéitd

s uvolnénim kurzového zdvazku az v roce 2017, bude letos 1,15
oslabend koruna spolu s dalsim mirnym ristem zahraniéni poptavky

pozitivné podporovat Eesky vyvoz. Celkovd bilance zahraniéniho

obchodu by méla letos zlomit lofisky rekord a vykdzat podle naseho 1,1 -
odhadu piebytek kolem 165 mld. K&.

Mira nezaméstnanosti v CR vlivem nepfiznivych sezénnich

faktord v lednu vzrostla na 6,4 % z prosincovych 6,2 %. Trh 1,05
v proméru oéekdaval narst na 6,5 %. Polet volnych pracovnich mist
opét rostl a jiz Sesty mésic se drzi nad hranici 100tisic. V probéhu
roku mira nezaméstnanosti poklesne pod 6%, ale tak razantni
pokles nezaméstnanosti jako loni se uz nebude opakovat. Zatimco

nezaméstnanost bude klesat pomaleji, mzdy porostou rychleji (letos  pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1 T .
1.5.2015 1.9.2015 1.1.2016

+4,2 % v meziro&nim srovndni) . 1D 1T ™ 3M 6M 1R
;(())d'::dnesb-zveFei?égé Tgﬁsgﬁtlj);g interyfano;ulglczh(l)?sv gro.sinc’i cz 013 014 0.20 0.29 036 0.45
v objemu 1,5 mld. - nejvic od zdfi . Devizové .

rezervy v lednu 2016 vzrostly o cca 3 miliardy EUR, z &ehoz asi 6Mzména  -0,02pb  -0,02pb -0,02pb  -0,02pb  -0,03pb -0,03pb

. _ . . . L . Lv HU 1,05 1,32 1,35 1:85 i385 1,35
jedna ffetina miZe byt tvofena Zerpénim EU fondd a vétiina g s

intervencemi. 6M zména 0,15pb  -0,02pb 0,00pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb

PL 11355 1,55 1259 1,69 175 1,77

6M zména -0,06pb -0,07pb -0,07pb -0,03pb -0,05pb -0,06pb

Daniela Miluckd, 234 405 685 research@rb.cz 15:06 EUR 0,24 e 0,23 Rl 0,10 0,00

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,11pb -0,13pb -0,15pb -0,15pb -0,15pb -0,17pb

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,59 0,74 1,00

1Dizmeéna i 1 =215 608 2M7il R 254778 1 R BTOIE R ID Ol i 74 usb 0,37 0,39 0,43 0,62 0,87 1,14

6M zména -13,78 -17,30 -19,41 -16,62 -6,88 -14,22 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %
cz 0,19 0,09 0,06] 1 0,25 OHILS] il 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 131 127 127 133 1.28 cz 016 021 032 047 0,67 1,00
PL 154 146 143 158 149 HU 133 1.40 1.69 2,05 2,50 269
EUR 028 032 034 019 021 008 PL 1,54 163 185 2,06 233 2,63
EUR 017 0,14 0,06 0,29 0,64 0.98
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za piedem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktuélnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si pregist ¢tvrtletni Strategii CZ
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Vsechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugent a obchodn idefi, @ jakékoliv ostatni udaje obsazené v fomto jsou pouze inf i, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidky ndkupu

nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fietim osobam. RB doporuéuje pred ucingnim jakéhokoli investicniho rozhodnufi ziskani podrobnych
informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3éi odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim
byt angazovan v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kerou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouZitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Invesfiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdsisich predpiso. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéanim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



