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Tento tyden bude nabity novymi daty. Dnes bude zvefejnén Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity ) o o
americky ISM vyrobni index za Gnor. Ten bude stdle negativné dnes max min %1D %6M
ovlivnén 3patnym pocasim, ale i tak se md za to, Ze predchozi pokles Eurozéna  EUR 27,850 27,36 27,30 0,04 6,09
ISM index byl pfili§ hluboky (hloubka poklesu neodpovidala USA USD 19,866 19,88 19,78 0,38 1,50
fundamentiim) a Eekd se jeho korekce vzhoru. Ostie sledovand budou V. Briténie = GBP 33235 33,24 33,05 0,44 8,77
samoziejmé data z amerického trhu prace za Gnor a i zde se po Svycarsko  CHF 292 553 22.58 22,48 0,25 7.99
predchozich slabych datech &eka lep3i vysledek - 150 tis. novych L e 8950 890 903 003 615
pracovnich mist po predchozich 113 tis. RBI &ekd vytvoreni 160 tis. - ! ! ' '
novych pracovnich mist. Polsko PLN 6,523 6,55 6,50 0,56 7,94
Madarsko  TOOHUF 8,748 8,79 8,71 0,64 2,24
V Evropé nejvéti pozornost zisk& zaseddni ECB. Trh je naladén na Chorvatsko  HRK 3,574 3,57 3,59 -0,03 5,06
dalsi ménové politické uvolnéni (malé snizeni hlavni sazby &i snizeni Rumunsko RON 6.056 6,08 6,03 0,28 4,70
pozadavkd na minimdlni rezervy) vzhledem k setrvale nizké inflaci Rusko TOORUB 54602 54,99 53,98 0,27 6,80
E eurozéné a vzhledem} k vyrfakum'M. Drgghlho z m|nu|eh? tydne, Ukrajina  UAH 1956 198 2,07 430 1833
tery oznadil setrvale nizkou inflaci jako riziko samo o sobé&. RBI v D
hlavnim scéndfi o&ekdvd, ze ECB bude nyni vyckdvat. Predstihové EUR/USD 1378 1,38 1,38 0,19 4,31
indikdtory ukazuji na pokradovani oZiveni a posledni data o inflaci JPY/USD 101,300 101,65 101,17 -0,49 1,55

ukdzala stagnaci namisto ocekdvaného poklesu. | tak ale n&jaké mirné Hodnota "dnes” je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni
% zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktudlini

uvolnéni ménové politiky nelze rozhodné vylou¢it.

Velmi déleZitou uddlosti globdlniho vyznamu bude celonarodni
vyroéni sjezd Ciny. To miZe dost napovédét o budoucim
smé&fovani Ciny. Mimo jiné bude ozndmen cil pro HDP. Rost minuly
rok byl 7,5%. Vyrazné slabsi ogekavani by bylo trhem hodnoceno
negativné. Ostatn& dnes zvefejnény PMI index za Gnor potvrdil dal3i
zpomalovéni &inského promyslu.
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Ve &tvrtek bude zverejnén druhy odhad éeského HDP za 4. 26,5
ctvrtleti. Vzhledem k neogekdvané rychlému ristu Ize intuitivné cekat
revizi spise smérem dolu (podobné neintuitivné slaby vysledek za 3. 26
tvrileti -0,5 % &/ byl postupné revidovén az na +0,2 % &/¢&), ale \
moznd je revize ob&ma sméry. 25,5
Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v bnoru déle 25 T ' ' '
vzrostlna 56,5 b. z 55,9 b. v lednu. My jsme &ekali pokles na 102013 112013 122013 012014 022014
55,5 b. vzhledem k tomu, Ze PMI indexy v eurozéné poklesly. Za
rostem inf:lexu ie zeir’ryéncﬂgrudky rost zahrani&nich zokézek, ktery [©  Pen&initrh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
druhy nejrychlejsi v historii indexu (od Eervna 2001). Zde vidime vliv
devizové intervence CNB, kterd cenové zvyhodnila &eské vyrobcee, 1D 7 1M h oM IR
ktefi si nyni na nedostatek zahrani&nich objednavek stéZzovat cz 015 017 028 037 046 055
nemohou. Intervence CNB na druhou stranu zdrazila dovozy. Rost cen  6M zména  -0,03pb  -0,03pb  -0,02pb  -0,09pb  -0,12pb -0,19pb
dovozi oslabuije jen pozvolna. Trochu zklaménim je vyvoj PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,09 0,18
zaméstnanosti, ta roste jen pomalu - pomaleji nez v lednu a nez ve 4. HU 1,98 2,70 2,70 2,75 2,86 2,89
Etvrtleti minulého roku. 6Mzména  -1,53pb -1,10pb -1,10pb -1,00pb -0,89pb -0,82pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:50 Rk 259 259 261 271 274 278
6M zména  0,07pb -0,01pb  0,00pb 0,01pb  0,01pb  0,02pb
Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den EUR 0.18 0.18 022 0.29 0.38 0.55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,19pb  0,09pb  0,09pb  0,06pb  0,04pb  0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
e e SRR UK el st e vl ool o el
6Mzména 593 14,92 1135 426 932 -14,32 UsD oo oil2  oha | o024 | @33l loss
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
Sz A o ez alea e oeE 1R 3R 5R 7R 10R 158
HU 300 336 360 308 349 cz 0.39 0.75 112 145 185 227
R e e e B e HU 336 402 458 505 553 566
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 281 332 371 3.95 4,16 4,29
EUR 041 06l 100 137 18 228

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&si&ni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist étvrtletni Strategii CZ

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sd&leni jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sd&leni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéani podrobnych informaci o

zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

mohou byt v mezich dovolenych préavnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmingnymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobené jakymkoliv tietim osobam pouzitim informaci a tdajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporu&eni vytvarend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdésich predpisi. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporu&eni,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.




