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Dnes zvefejnéna data z amerického trhu prace za kvéten
pripravila trhom 3ok. Dolar v reakci skokové oslabil
k EUR/USD 1,129. Po&et nové vytvoienych pracovnich mist mimo
zemé&délsky sektor vzrostl jen o 38 tisic, coZ je nejméné za poslednich
témé&F & let. Trh ocekdval pirdstek kolem 160 tisic. Pozitivem v datech
z trhu préce byla nezaméstnanost a mzdy. Nezaméstnanost klesla o 0,3
procentniho bodu na 4,7 %, nejnizsi droved od roku 2007. Promérnd
hodinovd mzda vzrostla dle oéekdvdni o 0,2 % mezimésiéné a meziroéné
jeji tempo rostu zstalo na 2,5 %. Trh vzal zpét éervnové zvyseni

wevs

sazeb Fedu a na zbytek roku je obezietnéjsi.
Cena zlata poskogila nad 1230 USD/trojskou unci.

Véerej3i setkani zemi OPEC nepfineslo 24dné zmény ve stdvaijici
produkéni strategii. S postupnym zdraZovénim ropy (od ledna o pfiblizné
80 %)se snizuji tlaky na ropné zemé&, aby zavedly produkéni limity. Cena
ropy Brent po véerejSich jedndnich nakrdtko klesla pod 49 USD/bl, ale
pak se vrdtila zpatky na ,padesdtku”, kdyz nejnovéisi statistika ukdzala
dalii pokles americké produkce ropy.

Podle zpfesnéného odhadu CSU vzrostla &eské ekonomika
v prvnim ¢tvrtleti o 0,4 % mezikvartéalné a o 3,0 % meziroéné.
V obou pfipadech tedy doslo k revizi o 0,1 procentniho bodu dol oproti
rychlému odhadu CSU. Navzdory pokraéujicimu ekonomickému rdstu
tazeném rovnomérné domdci i zahrani&ni poptdvkou, investiéni aktivita
citelné oslabila, coz bylo zndt i ve stavebnictvi, jehoZ vykonnost se
v prvnim &tvrtleti sniZila o 4,1 % oproti pfedchozimu &tvrtleti.

Struktura rostu HDP  potvrdila zpomalovéni ristu  geské ekonomiky
v letodnim roce pod 2,5 %. Vzhledem k pomalému ndb&hu projektd z
nového programovaciho obdobi EU bude leto3ni davka dotaéni injekce
vyrazné mensi. Pravé znatelny pokles vefejnych i soukromych investic,
které v lofiském roce pfidaly k celoroénimu ristu HDP minimélné jeden
procentni bod a pomohly oZivit recesi postizené stavebnictvi, jsou jednim
z ddvody, pro¢ Eeskd ekonomika letos poroste dle nasich odhadd tempem
kolem 2,3 %. Tim druhym a ne méné dilezitym faktorem je vysokd
srovnévaci zdkladna z lofiského roku. Potencidl pro pozitivni prekvapeni
maji letos soukromé investice, ale dvefe jim nejsou dokofdn oteviené.
Uvéry jsou sice rekordné levné, bohuzel EU projekty se jeité nerozjely a
dalii brzdou pro pldny investord na roziifovéni produkce je nedostatek
kvalifikované pracovni sily.
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PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,41 -0,33 0,15 0,48 027 0,00
6M zména 6,91 -5,37 7,33  -14,67 -0,05 0,65
12M zména -10,78 -7,51 9,26 -17,19 0,42 1,21

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,02 0,02 0,16 0,28 0,51
EUR/USD 1,13 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,51 0,53 0,41 0,26 0,08

EUR/CZK 27,03 2710011 7008 27600 8 2710 0)

USD/CZK 24,22 24,55 24,55 2571 26,73
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

" Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy e— CZK usD EUR
Aktudl 2016 2017 2018 3
Brent USD/barel 49,8 43,6 D0 64,5 2,5
WTI USD/barel 48,8 41,9 53,4 61,0 2
zlato USD/unce 1235 1209 1300 NA 15
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy !
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 1
0,5 ~
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0 ' i T i T i T i
2016 2016 2016 2017 0,5
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e— FURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,5
cz 0,28 026 026 036 035
HU 097 091 093 101 094 250
PL 1,69 Loz Lles 175 LZL
EUR 027 028 029 014 015 235 <
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 22,0 .

6x9 znamend za 3est mésict na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ' ! ! ! ! ' !
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M T1M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
3.6 3:45 CN Caixin Services PMI May Index (diffusion) 51.2 51.8
3.6 9:00 cz Final GDP QQ Ql Percent 0.4 0.5
3.6 9:00 cz Final GDP YY Q1 Percent 3.0 3.1
3.6 9:55 DE Markit Comp Final PMI May Index (diffusion) 547 54.5 547
3.6 9:55 DE Markit Services PMI May Index (diffusion) 55.2 55.2 55.2
3.6 11:00 EZ Retail Sales YY Apr Percent 1.9 1.4 2.1
3.6 11:00 EZ Retail Sales MM Apr Percent 0.3 (o] 0.5
3.6 14:30 us Average Earnings MM May Percent 0.2 +0.2 0.3
3.6 14:30 us Non-Farm Payrolls May Person 164 38 160
3.6 16:00 us ISM N-Mfg PMI May Index 55.5 557
3.6 16:00 us Factory Orders MM Apr Percent 1.9 1.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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