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Index nakupnich manazerd v éervnu zistal na kvétnové Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

hodnoté 56,4 b. Trh byl optimistictajsi a Zekal 57,2 b. Nicméné se jednd dnes  max min  %ID  %6M

o velmi pozitivni hodnotu, kterd potvrzuje stabilni tempo ristu éeského Eurozéna  EUR 26,140 26,14 26,08 0,21 -3,26

promyslu. Optimismus plyne primémé z vysoké poptdvky jak z tuzemska, tak USA  USD 22993 23,00 22,83 0,18 -11,19

i zahrani&i. Promér indexu PMI za prvni pololeti tohoto roku ¢inil 56,9 b. a V. Britdnie ~ GBP 29,809 29,81 29,66 0,07 6,31

je tak 0 2,6 b. vy33i nez za stejné obdobi predchoziho roku. évycqrsko CHF 23,890 23,89 23,80 0,32 5,34
Turecko TRY 6,486 6,48 6,53 0,66 -10,27

Stéhju' r?z,poéet za prvni pﬁlro!( skonléil v pFeblytku 4,6 mld;,.Kéo. JednéVse ° Polsko  PLN 6170 6,18 6,15 0,47 0,02

meziro&ni pokles o 36 mld. K&, ktery prameni z poklesu pfijmd hlavné kvdli Madarsko TOOHUF  8.453 8,46 8,42 0,29 e

absenci fondd z EU i z ristu zejména mandatornich vydaib.

Chorvatsko  HRK 3,522 3,52 3,53 0,37 -1,29
Rumunsko  RON 5,728 573 S/ 0,47 4,42

Nezaméstnanost v eurozéné za kvéten zistala na 9,3 %, nejnize od bfezna

2009. Potvrdil se tak odhad trhu a posililo pfesvédéenti, Ze ekonomika Rusko TOORUB 38749 3891 38,64 -0,08 9,08

eurozény je na dobré cesté k prosperité. Ukrajina  UAH 0,885 0,88 0,89 0,83 -8,73
EUR/USD 1,137 1,14 1,14 0,46 8,44

Dnes odpoledne vychdzi americky ISM ve vyrobé& za &erven. Trh o&ekavéd JPY/USD 112,860 113,07 111,92 0,45 3,74

nepatrny ndrost o 0,3 b.na 55,2 b. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Cena ropy Brent pokraéuje v ristu a dnes chvilkové prekonala hranici aktudIni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.
49,00 dolard za barel, po kterém ndsledoval pokles k 48,90 dolard za Zdroj: Thomson Reuters

barel. Za poklesem stoji nizsi objem produkce ropy, nez se ekalo.

Zitra nas éeka statistika zahraniéniho obchodu za kvéten.

Ocekdvame, Ze obchod v kvétnu opét zrychli a vykdze piebytek ve vysi Brent WTI
16,6 mld. K&. Vysokému piebytku nahrdvaiji optimistické hodnoty 60
predstihovych indikdtord v eurozéné a hlavné v Némecku. Medidn trhu 55
predpovidd prebytek ve vysi 15,4 mld. K&. 50 1
Sttedeéni zvefejnéni zdpisu z ménovépolitického zaseddni Fedu bude 45 1
provdzeno zvysenym zdjmem trhu, ktery bude hledat ndznaky pro za&atek 40
snizovdni bilance americké centrdlni banky. Ve étvrtek pak vystoupi 35 | .
élenové Fedu J. Powell a S. Fischer. 30
Tento tyden vychdzi v Americe statistika z trhu prace za Eerven. 25
Nejsledovanéjsi bude statistika naristu novych pracovnich mist mimo 20 . : : . :
farméf¥sky sektor. RBI tym &ekd ndrist na 170 tisic ze 138 tisic za kvéten 102015 022016 062016 102016 02 2017 06 2017
primdrné kvili rostouci poptdvce po prdci a sezénnosti.
V patek vyda €SU statistiku maloobchodu za kvéten, u kierého ~ Zdroj: Thomson Reuters
oéekdvame meziro&ni rist na 5,0 %, 4,9 % rist bez zapoéteni trzeb z aut.
V dubnu zazil maloobchod meziroéni zpomaleni na -0,3 % se zapodtenim Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
trzeb z prodeje aut a 2,7 % bez aut. Konsenzus trhu je 4,1 % r/r, 4,0 % bez 1D 17 ™ 3M 6M 1R
zapodteni trzeb z prodeie aut. Vyide také statistika prﬁmyslové cz 0,12 0,13 0,20 0,30 0,37 0,46
Pro:lfkce',ie: se \,/dd,Uan !:Jropidlfu 025% vinouokolendéfrljhf) ef:kh.J‘ 6Mzména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,02pb 0,02pb  0,02pb
grj ;:erin predpoviddme ndvrat k ristu a to na 6,5 % r/r. Medidn trhu je HU 005 0,09 015 015 0.22 0.29
' ’ 6M zména 0,00pb  -0,08pb -0,13pb -0,20pb -0,19pb -0,17pb
PL 152 159 166 173 181 185
Autor: Milan Frydrych, analytik, 234 401 421 6M zména -0,03pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Monika Junicke, analytik EUR 035 0,38 0,37 0,33 0,27 0,16
research@rb.cz 14:32 6Mzména -0,01pb -0,01pb -0,00pb -0,01pb -0,05pb -0,07pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 021 0,24 0,25 031l 0,46 0,68
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX usb 1,16 1,19 1,22 1,30 145 1,74
1D zména 0,13 0,61 0,81 Gle 29 ©18 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 4,81 7,05 6,28 3,86 7,06 6,72 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 20,69 28,78 23,60 33,44 17,65 13,78 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 046 Q67 079 089 097 1,04 110 115 122 127 147
Usb 145 160 174 186 194 2,04 211 216 223 2,28 243
EUR{-0.200 | -02 110,02 110,147 1028 041 0,54 0,66 0.79 0,90 129

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 0,37 0,09 0,11 0,31 0,99
EUR/USD* 1,14 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,68 0,59 0,25 0,03 0,45
EUR/CZK 26,14 26,00 26,50 2590 25,60

USD/CZK* 22,99 25,24 2598 2539 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy ——CZK =——USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent* USD/barel 48,9 98,2 7S, 60,4 3
WTI* USD/barel 46,0 51,9 55,2 58,2 2 e
Hatel USD /ineaizsn s EA oA /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 p—

na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

0 7 T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) R
2017 2017 2017 2018
I Q2 Q3 Q4 Qi 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Fed 1,25 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 041 Sl | s O el
HU 0,20 023 028 025 031 24,0
PL 175 77 L8 A 83 i 1.87
EUR 030 027 024 022 2018 220 7
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 T T
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
3.7 9:30 (oy4 Markit PMI Jun Index (diffusion) 57.0 56.4 56.4
3.7 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Jul Index (diffusion) 59.3 59.6 59.3
3.7 10:00 EZ Markit Mfg Final PMI Jul Index 57.3 57.4 57.3
3.7 11:00 EZ Unemployment Rate May Percent 9.2 9.3 9.3
3.7 14:00 (oy4 Budget Balance Jun CZK 4,62 -18.71
3.7 16:00 us ISM Manufacturing PMI Jun Index 55.2 54.9
4.7 9:00 Ccz Ftrade Bal NRA May CZK 14.50 10.55
4.7 11:00 EZ Producer Prices MM May Percent 0.2 0.0
4.7 11:00 EZ Producer Prices YY May Percent 3.5 4.3
57 3:45 CN Caixin Services PMI Jun Index (diffusion) 52.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

fok jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

i ziskéni p
lytikom byt angaz
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped uéinénim jakéhokoli

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobam rep én v cenngch papirech

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



