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Dovéra némeckych spotfebiteld v &ervnu vzrostla o 0,1 bodu na 10,2b,

v s P . M . dnes max min %1D %6M
&mz prekonala o dvé desetinky o&ekdvani trhu. Naopak ve Francii se -

divéra spottebiteld v kvétnu sniZila, ale nijok dramaticky (na 93b. z 94b. Eurozéna  EUR 27,405 27,46 27,34 0,04 0,90
v dubnu). Spottebitelska divéra v jadru eurozény se tak na USA  USD 25,226 25,25 25,08 0,61 13,87
zaéatku druhého étvrtleti drzi u predkrizovych hodnot. V. Briténie  GBP 38,753 38,82 38,63 0,38 11,45
; Svycarsko  CHF 26,528 26,54 26,40 0,25 15,28
Ceskd koruna dnes jestd vstfebdvala veereisi hlasovéni o navrhu vyslovit TUrockol TRy 9 495 9,49 9,59 0,35 5,29
nedivéru Ceské vladdé. Pro névrh bylo jen 47 poslancd - jednd se tak o Polsko  PLN m 6,65 6,59 0,21 0,30

nejméné Usp&sny hlasovéni o nedivéfe od roku 1989. Pfed vysledky Madarsko 1T00HUF 8875 8.90 884 015 153

z hlasovéni koruna oslabovala a podafilo se ji pokofit i hranici EUR/CZK

27,45. Dnes se ceska koruna stabilizovala kolem EUR/CZK Chorvatsko HRK 3617 3,62 3,65 0,19 0,44
27,40. Rumunsko RON 6,161 6,18 6,13 0,29 -1,36

Rusko TOORUB 48,554 49,70 48,40 2,25 7,69
Guvernér CNB M. Singer na véerejsim Féru Hospoddiskych novin uved|, Ukrajina UAH 1,196 1,17 1,20 1551119150
e rozhodnuti CNB ohledné naéasovéni opusténi intervenéniho EUR/USD 1085 1,09 1,08 0,25 -12,88
rezimu nebude zdlezet jen na ,tvrdych” datech z éeské JPY/USD 123,670 123,77 122,76 0,48 4,27

ekonomiky, ale i na subjektivnich pocitech jednotlivych élend Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

bankovni rady CNB. Singer ddle dodal, Ze e velmi | o . c1o %6M ie % zména za 6 mésich. UUAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
pravdépodobné, Ze k opuiténi intervenéniho rezimu dojde, az on

nebude v bankovni radé (jeho manddt konéi v ervenci 2016). My i
naddle (subjektivné i raciondlné) poéitdme s ukon&enim intervenci CNB
v druhé poloviné roku 2016.

aktudlni hodnoty k Easu uzavérky Okénka trhu.

EUR/CZK [CHE]

27,6

Sou&asnd tvrdd data z &eské ekonomiky prozatim potvrzuji pokradujici
expanzi. Ceskd ekonomika podle predbézného odhadu rostla v prvnim
&vrtleti zdvratnymi 3,9 % r/r, coz ji zafadilo na druhou pficku
v ekonomickém ristu hned za Rumunskem. Predb&zny odhad vsak
neodhalil hlavni tahouny tohoto neéekaného ristu. Ty budou ,odtajnény”
az pfi pateénim zvefejnéni struktury HDP za prvni kvartdl, které bude 7.4
vysoce sledované a mohlo by mit vliv na kurz koruny.

27,5

Dnes zaéalo zasedani skupiny G7 v Drazd anech, které potrvd az
do pdtku. Na setkdni ministrd financi, centrdlnich bankéfd a 27.3

mezindrodnich instituci, véetn& IMF a ECB, by se dle agendy méla 04 2015 04 2015 a5 2015 05 2015
projednat piedeviim podpora ekonomického ristu, daRové Gniky a
posileni globdlni finanéni struktury. Recko bude nejspis taky Easto

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
sklofiované slovo.

Euro-dolar se odpoledne nachézi v EUR/USD 1,085. 1D 17 M M oM IR
cz 0,15 0,16 0,22 031 0,39 0,48

Cena ropy Brent dnes klesla zhruba o dolar k 61 USD za barel. Prigti  6M zména 0,00pb  0,00pb -0,04pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
patek OPEC projednd své nastavené kvéty v produkei a pravdépodobné PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 0,10
k jejich snizeni nedojde. HU 52, 1,65 1,65 57 1,57 1,58
6M zména  0,30pb -0,43pb -0,45pb -0,53pb -0,58pb -0,60pb

Daniela Miluckd, 234 401 498, research@rb.cz,14:30 PL 1,55 Al 1,65 1,68 175 e

6Mzména  -0,58pb -0,47pb -0,43pb -0,38pb -0,30pb -0,24pb
EUR 0,11 Lol Lo Rake R e e 0,05 0,16

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,24pb -0,11pb -0,07pb -0,10pb -0,13pb -0,17pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0157 0,71 1,00
1D zména 0,52 0,14 0,06 120 1,41 0,36 usbD 0,12 0,15 0,18 0,28 0,42 0,74

6Mzména 6,28 1571 1194 7,48 987 -11,67 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,44 0,46 047 0:601 | 1059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0,34 0.50 0,66 0.82 101 122
RLH2. 251 2278 il 2,201 2. 8i{}}2.83) HU 177 192 2,40 2,80 318 3.29
EUR 028 028 031 040 041 0.68 PL 173 206 239 2,62 279 295
EUR 0,08 017 037 061 0,90 118
FRA je dohodou o budouci Grokové sazb& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné i i¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, S é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokument

nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prode|e jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt koplrovcln a rozsifovdn ftfetim osobém. RB doporucuje pred uéinénim

fakéhokoli investiznho rozhodnut zisknt podrobnych informaci o zam§Slen investii nebo obchodu. R vypracoval fento dokument s neivy3if odbornou péi @ v dobré vife, aviok neruéf za sprévnostjeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost
RB a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobdm reportuiicim analytikom byt angazovén v cennyich papirech & jinych finanénich inst h jakékoliv spolenosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti &chto finanénich néstroji nebylo
predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a 6daii obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent

vylvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako2 i modelové portfolia, obchodn ideje, nazory a prognézy jsou pouze obecné a urcené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urcené pro konkrétni osoby v konkréni financni situaci
a nejsou fedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zGkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Tento dok neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného
krdlovstvi @ nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo disribuovén do USA nebo Kanady nebo jeiich teritori; rovnéz nesmi bt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb, o
poctivé prezentaci investiénich doporucen, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




