Izl Raiffeisen

BANK

Banka inspirovand klienty

Dnes bude vé&novand zvy3end pozornost zejména dattm z amerického
realitniho trhu. Véera totiz nejnovési statistika o prodeji novych domd
v USA trhy zaskogila. Dle ni prodej nové postavenych domd v &ervenci
prudce vzrostl o 12,1 % mezimésiéné na 654 000 anualizovang, coz je
nejvic od roku 2007. To piedcilo i ten nejvyssi analyticky odhad, ktery ¢inil
610 tisic. Medidn odhadd dokonce naznaloval mirny mezimésini pokles.
Dnes bude proto zajimavé sledovat zvefejnéni statistiky o prodeii existujicich
domd. Prodeije jiz postavenych domd jsou na vzestupném trendu a nyni se
drzi na sedmiletém maximu. Konsenzus trhu naznaluje, ze by v ervenci
mélo dojit k nepatrnému mezimésiénimu snizeni. Nicméné celkové nejnové;si
statistiky ukazuji, Ze americky trh s nemovitosti zesiluje, k &emuz pfispivéd
zejména pfiznivy vyvoj na trhu prdce, rist mezd a naddle levné financovéni.

Dolar v&era i dnes posiloval a jiz se nachdzi v EUR/USD 1,126. Cdsteéné
mu k ziskdm mohla pomoct véereisi data o prodejich domd. Daldim moznym
faktorem mze byt zalinajici nervozita pied pdtecnim vystoupenim
guvernérky Fed J. Yellenové na vyronim ekonomickém sympéziu v Jackson
Hole.

Srpnovy konjukturdlni prozkum ukdzal, ze celkova divéra v éeskou
ekonomiku se zlepsila (viz graf). V promyslu, stavebnictvi a odvétvi
obchodu se divéra podnikateld mezimési¢né zvysila, naopak ve sluzbdch
(v&etn& bankovniho sektoru) se mirné sniZila. Ndlada spotfebitell se v srpnu
také zlepsila a snizily se jejich obavy z nezaméstnanosti, vyssich cen i
celkového zhor3eni ekonomické situace. V porovndni s lofiskym srpnem je
divéra spotfebiteld i podnikateld v promyslu, sluzbdch a obchodu vyssi, jen
v sektoru stavebnictvi se meziroéné snizila. Stavebni firmy o&ekdvaii pro dalsi
mésice niZ3i stavebni &innost a také mirné nizsi zaméstnanost. Toto zhorieni
vyhlidek ve stavebnictvi mdze byt do uréité miry spojeno s oZekdvanym
poklesem pfilivu vefejnych financi (z EU fondd), které v lofiském roce znaéné
podpofily recesi postizené &eské stavebnictvi. Podle nalich propoétd by
stavebni produkce méla v lefodnim roce poklesnout o 0,9 % meziroéné,
zatimco v lofiském roce vzrostla nejrychlej§im tempem od roku 2004 o 5,3

% r/r.

Dle zpfesnéného odhadu vzrostla némecké ekonomika o 1,8 %
meziro&né (stejn&, jak naznaoval prvni odhad). Oproti pfedchozimu &tvrileti
vzrostla spotieba domdcnosti (0,2 %), vladni vydaije (0,6 %) i vyvoz (0,4 %).
Naopak  kapitalové klesly. Podle odhadd
RaiffeisenResearch by némeckd ekonomika méla letos zrychlit své tempo
rdstu na 1,8 % z 1,5 % v lofiském roce.
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Okénko trhu
24.8.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,025 27,03 26,99 0,00 0,15
USA  USD 23,984 24,00 23,86 0,64 2,46
V. Britdnie  GBP Sl 3I17S 81 A8 1,05 7,59
écharsko CHF 24,813 24,86 24,75 0,05 0,19
Turecko TRY 8119 8,06 8,14 0,15 2,96
Polsko PLN 6,279 6,28 6,25 0,19 1,19
Madarsko  TOOHUF 8,717 8,70 8,66 0,15 0,01
Chorvatsko  HRK 3,608 3,61 3,62 0,06 1,61
Rumunsko  RON 6,060 6,07 6,05 0,07 0,05
Rusko TOORUB 34,998 37,17 36,72 0,24 13,56
Ukrajina  UAH 0,942 0,94 0,95 0,24 & 7
EUR/USD 1,127 1,13 1,13 0,31 3,08
JPY/USD 100,190 100,49 100,07 -0,04 -12,11

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

Ekonomicka divéra v CR

—DlvEra v primyzh Diivéra spotfebield
s Dilviir g v shovebnicivi|pooy
Zdroj: Macrobond, CSU
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45

6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb  0,00pb
HU 093 0,86 0,84 0,88 0,85 0,83

6M zména 0,42pb  -0,33pb -0,51pb -0,47pb -0,47pb -0,48pb
PL 1064 161 165 AL, A2 181

6M zména 0,21pb  0,12pb  0,08pb 0,03pb  0,05pb  0,05pb
EUR 0,34 0,38 0,37 0,30 0,19 0,05

6M zména -0,10pb  -0,11pb -0,10pb -0,10pb -0,06pb -0,03pb
UK 023 0,24 0,27 0,39 0,52 073
Usb 042 0,44 0,52 0,83 123 153

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Editor: Michal Brozka, investiéni stratég
research@rb.cz 14:28
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,59 0,51 0,48 0,61 0,10 0,00
6M zména -1,12 11,92 4,81 2,53 11,46 12,26
12M zména -15,49 3,39 4,57  -13,27 11,44 9,96
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 025 031 030 031 033
Usb 093 099 105 111 115
EUR{ | -0MZd Q90 -0 -OMiG T =02

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
034 037 0,40 0,43 0,47 075
121 1.26 1.32 137 1,40 1.54
0,06 0,01 0,09 018 027 0,57

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz 0,23 0,24 0,10 0,06 0,30
EUR/USD 1,13 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,61 0,62 0,51 0,44 -0,09
EUR/CZK 27,03 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 23,98 24,55 25,71 2621 27,27 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy =—CZK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 2,5
Brent USD/barel 49,3 45,0 56,8 7 2
WTI USD/barel 47,5 43,5 56,0 62,5 1,5
e e G S R L

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 05 /

na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

0 T r T T T T . .
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2017 2017 -1
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5 —
cz 0,29 025 021 034 031
HU 0,74 070 072 080 076 25,0
PL T
EUR 031 033 034 019 019 23,5 N
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.8 8:00 DE GDP Detailed YY Q2 Percent 3.1 3.1 3.1
24.8 8:00 DE GDP Detailed QQ Q2 Percent 0.4 0.4 0.4
24.8 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jul Percent 0.4 1.1
25.8 10:00 DE Ifo Expectations™ Aug Index 102.5 102.2
25.8 10:00 DE Ifo Current Conditions* Aug Index 114.9 114.7
25.8 10:00 DE Ifo Business Climate Aug Index 108.5 108.3
25.8 14:30 us Durable Goods Jul Percent 3.3 -3.9
26.8 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Sep Net balance 9.9 10.0
26.8 10:30 GB GDP 2nd Release YY Q2 Percent 2.2 2.2
26.8 10:30 GB GDP 2nd Release QQ Q2 Percent 0.6 0.6
26.8 14:30 us GDP 2nd Estimate Q2 Percent 1.1 1.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

isou pouze inf ap if nzor Raiffei a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

icnih hod drok Jtlend

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
jch informaci o

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



