Raiffeisen Okénko trhu
BANK 29.1.2015

Banka inspir a klien L . v . o~ . .
B et Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Americka centralni banka umi hybat trhem i bez tiskovky. Ze dnes max min %1D %6M
verejiiho zaseddni FOMC Fedu jsme se dockali jen zdpisu a to EoL e EUR 27 800 27,82 27,69 0,14 0,58
stacilo. Ze zdpisu vyplynulo, Ze FOMC zlepsil hodnoceni USA  USD 24 562 24,63 24,51 0,08 19,03
ekonomiky. Zatimco pfedtim ekonomika podle jeho slov rostla V. Briténic  GBP She R el 0,32 7,07
Lumirnénym” tempem, ted roste ,solidnim” tempem. S ristem Svycarsko  CHF 26796 27,17 26,58 1,41 17,92
sazeb ale Fed nesp&chd - vyZaduje to stdle "trpélivost". A prestoze T e O 10,193 10,16 10,34 s 6,18
Fed nevylu€uje v nejblizim horizontu dal3i pokles inflace, ve Polsko  PLN 6,568 6,58 651 0,06 0,45
stfedné dlouhém obdobi by se méla vracet ke 2 %. USD po téchto v\ ' 100HUF 8910 891 882 012 139
zprévéch mimé posilil. Vynos 10letého dluhopisu bezprosttedné po  ~ 0 = Loy m 3160 3,62 _0'22 -0,1 4
zvefejnéni poklesl pod 1,74% - pfiznéni, Ze inflace mimojiné kvili R e m 6127 6’21 OI] 8 015]
cendm ropy b'udeeni%El', bondové rr'hyvneuspckoiilo. Rusko 100RUB 3?@ 36:30 35:30 _]:95 -38:42
Ekonomickéa divéra v eurozéné se v lednu neopatrné zvysila Ukraiina ~ UAH 1573 iEs 158 0,20 6,37

(na 101,2 z prosincovych 100,6b), ale o&ekdvéni trhu nenaplnila
(median 101,6b). Pfesto zistéva pod drovni z TH 2014.
Dnesni ddaje o penézni zdsobé v eurozéné opét ukazuji, Ze ani na
zavér roku 2014 se Uvéry nefinanénich podnikt v

EUR/USD 1,129 1,13 1,13 0,07 -15,90

JPY/USD 117,400 118,18 117,36 0,11 14,41
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

eurozéné nezadaly Eerpat, naopak prevazovaly splétky - akhiglni hodnotv k Zasi n7évarky Okénka trhi
nejvyraznéji v Némecku a Spanélsku. Naopak ve Francii a
o : JoPER Y o USD/CZK (CNB)
Lucembursku se Gvérovalo. Firmy neoplyvaiji optimismem a zdrdhaj T
se investovat. Navic, jok ukazuje pfilozeny graf, vynosnost kapitalu
v eurozéné se s krizi propadla a zdstavé velmi nizka. Ani historicky 94 I
nizké Urokové sazby na finanénim trhu nemohou vykompenzovat
20%tni propad vynosnosti kapitdlu. 99
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/—/ /\_/\ Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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EUR 0,03 0,01 0,00 0,05 0,14 027
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,05pb  -0,07pb -0,10pb -0,16pb -0,18pb -0,22pb
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6M zména 0,21 1576 8,84 13,42 4,23 37,46 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,32 0,28 0,26 036 033 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 1,95 185 1,89 196 184 cz 032 0.34 0.41 0,54 0.77 1,03
RLI el 10,39 .86 .59 || 1,37 HU ot be found 1,92 2,06 2,28 2,59 271
EUR 005 005 006 013 012 026 PL 1,60 1,54 1,58 1,66 181 2,02
EUR 0,14 018 031 048 0.73 1,03
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véeté investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument
nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan ffetim osobam. RB doporucuje pred uginénim
jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokumem s nejvy33i odbornou péci a v dobre vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angaZzovan v cennych papirech &i jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouZitim |nFormucw a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvéarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




