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Hlavni pozornost se dnes soustfedi na americkou ekonomiku.
Statistika z amerického trhu nemovitosti ukdzala, Ze v Zervnu bylo
zapoéteno 1 215 tisic novych vystaveb domi. Navic bylo v &ervnu vyddano
1 254 tisic stavebnich povoleni, coz je témé&f o 86 tisic vice nez v kvétnu.
Trh o&ekaval, Ze bude zahdjena vystavba
1 160 tisic domd a vydano 1 201 fisic novych stavebnich povoleni.

Po &tvrté hoding bude zvefejnéna mezitydenni zména americkych
zasob ropy. Medidan trhu oéekdvd pokles o 3 500 tisic bareld. Predchozi
tyden byl pokles zd&sob ropy vice nez dvojndsobny. Tyto poklesy zdsob
mohou implikovat vétsi poptévku po ropé a rist cen. Cena ropy se pred
zvefejnénim pohybuje na drovni 49,00 americkych dolari za barel. Od
pondéli cena stoupla téméf o pét procent.

Americky dolar dnes pfed zvefejnénim dat z trhu nemovitosti
a ropy posiloval oproti kosi 3esti svétovych mén. Dolar b&hem
posledniho tydne oslabil o vice nez jedno procento diky problémdm
administrativy D. Trumpa s prosazovanim pldnovanych
V soucasnosti se americky dolar obchoduje za EUR/USD 1,153.

reforem.

V téchto dnech se obraci pozornost trhu na ECB a BoJ. Napéti pied
koncem zasedani rady guvernéri ECB prolomil ¢len rady Francois
Villeroy de Galhau, ktery prohlasil pred finanénim vyborem dolni komory
francouzského parlamentu, Zze ,centrdlni banka udé&lala velky pokrok
v dosazeni inflagniho cile, ale uvolnénd ménovda politika je i naddle
potieba”. Nicméné uz pied timto vyjadfenim trh neogekdval 24dné zmény
v politice ECB. Pozornost se soustfedi na slova prezidenta Maria Draghiho
na &vrtedni tiskové konferenci - v jeho slovech bude trh hledat ndznaky ¢&i
indicie na&asovdni za&dtku snizovéni ndkupd aktiv, které centrdlni banka
provédi v rémci kvantitativniho programu nékupu aktiv.

Déle bude ozndmen vysledek zasedéni bankovni rady BoJ, u
kterého se také nelekaji z4dné zmény v aktudlnim nastaveni ménové
politiky. Japonsky exit z masivnich monetérnich stimuld se oZekdvd jako
posledni mezi svétové vyznamnymi centrdlnimi bankami.
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Okénko trhu
19.7.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,035 26,11 26,02 0,17 -3,65
USA  USD 22,572 22,63 22,54 0,01 -11,18
V. Britdnie  GBP 20400 2250 29,36 0,14 5,71
échorsko CHF 23,678 23,71 23,61 0,10 6,01
Turecko TRY 6,419 6,39 6,44 0,30 -3,39
Polsko PLN 6,179 6,22 6,17 0,44 0,06
Madarsko  TOOHUF 8,497 8,54 8,47 0,25 -2,80
Chorvatsko  HRK 3,511 3,51 3,53 0,17 2,34
Rumunsko  RON 5,700 572 5,68 0,33 5,19
Rusko TOORUB 38,227 38,29 38,04 0,10 -10,04
Ukrajina  UAH 0,871 0,87 0,88 0,24 5,81
EUR/USD 1,153 1,16 1,15 0,19 7,77
JPY/USD 111,650 112,22 111,53 0,37 2,57

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

czj | 0N2 0,13 0,20 0,30 0,38 0,47

6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,02pb 0,03pb  0,03pb
HU 004 0,10 0,14 015 021 0,28

6M zména 0,01pb  0,00pb -0,03pb -0,13pb -0,13pb -0,13pb
HE el 1.60 166 173 AL 185

6M zména 0,06pb  0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 036 0,38 0,37 0,33 0,27 0,15

6M zména -0,01pb 0,00pb -0,00pb -0,00pb -0,03pb -0,05pb
UK 022 0,24 025 0,29 043 0,64
usb 1,18 119 123 131 145 173

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:53
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,01 0110 085 0,09 0,04 0,24
6M zména 8,57 6,99 7,69 577 8,86 8,60
12M zména 13,10 22,63 19,19 22,17 16,22 13,41
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 051 O @0 ol 1LIE
Usb 143 159 169 179 188
EUR{ | -0230 1 04T IOONE T ONA 0 29,

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
118 124 129 134 1.40 159
195 2,02 2,09 216 221 239
0,42 0.56 0,69 081 0,93 131

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2018 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,69 -0,05 -0,06 0,18 0,92
EUR/USD* 1,15 1,09 1,07 1,09 1,11 DE 0,66 0,64 0,14 0,10 0,54

EUR/CZK 26,04 2950 2550 2560 72550

USD/CZK* 22,57 24,31 24,21 23,49 2297
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy — CZK  em—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent* USD/barel 49,1 53,9 VS 60,4 3
WTI* USD/barel 46,6 51,9 55,2 58,2 2 e
e e T ST /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 —
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
0 ¢ T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
2017 2017 2018 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 1,25 1,25 1,50 1,75 2,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 0.46 060 070 059 073
HU 0,20 024 031 027 034 24,0
PL 176 178 183 184 186
EUR 030 029 025 023 020 22,0 =
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 T T

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.7 10:30 GB CPIYY Jun Percent 2.9 +2.6 2.9
18.7 10:30 GB CPI MM Jun Percent 0.2 0.0 0.3
18.7 11:00 DE ZEW Current Conditions* Jul Net balance 88.0 86.4 88.0
18.7 11:00 DE ZEW Economic Sentiment* Jul Net balance 18.0 17.5 18.6
18.7 16:00 us NAHB Housing Market Indx* Jul Index 67 64 67
19.7 14:30 us Build Permits: Change MM Jun Percent +7.4 -4.9
20.7 9:00 Ccz PPI YY Jun Percent 1.8 2.3
20.7 9:00 (or4 PPI MM Jun Percent 0.3 0.5
20.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jun Percent 2.5 0.6
20.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jun Percent 0.5 -1.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Viechny nézory, prognézy a informace, véei@ investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto
prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo finého financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovan a
invesfici nebo obchodu. R vypracovala fento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. R a RBI obecné zakazuje svym
ijingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kierou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RB. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim
Invesficni doporuZent vyivarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nzory a prognézy jsou pouze obecné a urcené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
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osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



