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Banka inspirovand klienty

Séflca americké centrélni banky na véerejsim projevu ve Filadelfii
uvedla, Ze si je téméF jistd, Ze se americkd ekonomika bude zlep3ovat
natolik, aby Fed mohl opét zvy3it Grokové sazby. Nicméné jeji projev byl
opatrnéjsi, nez jaky jsme slyseli pred zvefejnénim dat z trhu za kvéten. J.
Yellen také zminila pojem globdlnich nerovnosti (,global bumps”), coz
pfipoming ohledy na vyvoj globdlni ekonomiky, o kterych Fed hovofi od
z4ii minulého roku. Spekulace na zvyseni Grokovych sazeb Fedu do
&ervence se ddl snizily. Trh zapocitdva Eervencové zvyseni hlavni ,fed
funds rate” pouze z 22 %. Rozhodujici slovo ted’ bude mit dali vyvoj dat
z trhu prdce za &erven a také vysledek ,breferenda”, které se bude konat
23. Cervna.

Dolar se dnes bez vétich zmén drzi pobliz EUR/USD 1,135. Pro
akciové trhy je opatmé naslapovani amerického Fedu piiznivé.
Americké akciové trhy véera mimé vzrostly a ristem na né&j dnes navdzaly
i Asijské a Evropské trhy.

Cena ropy Brent ddl vzrostla na 51,2 USD/barel.

Promyslova vyroba €R v dubnu vykdzala mezironi rist 4,2 %, coz
bylo pln& v souladu s nasim odhadem a 0,2 procentniho bodu nad
medidnovym o&ekdvénim trhu. S ohledem na to, Ze je primysl stdle
zatizen odstdvkami v energetice a chemickém primyslu a s ohledem na
nepfiznivy vyvoj v t&Zafském primyslu, je takovy vysledek pozitivni.
Naopak mezimésiéni pokles po sezénnim oéisténi o 1,3 % posobi urcité
zklamani.

Hlavni tahouni jsou tradi€n& vyroba motorovych vozidel (meziroéné +
16,9 %), vyroba kovovych konstrukei a kovodélnych vyrobkd (+ 7,0 %) a
vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd (+ 5,4 %). Pokles byl
zaznamendn predeviim ve vyrob& chemickych latek a chemickych
pfipravkd (meziroéné -17,4 %), t2b& a dobyvani (-10,5 %) a vyrobé
potravindiskych vyrobkd (-4,4 %).

Dobrou zprdvou je obnoveni ristu novych zakdzek, které v dubnu
vykdzaly mezironi rost o 13,2 %. Zakdzky ze zahrani&i vzrostly
meziroéné o 17,4 % a domdci o 5,1 %. Pocet zaméstnancd v promyslu
meziro&né vzrostl 0 3,2 % a jejich hrubd mzda v proméru vzrostla o 3,5
%. Vieobecné pro letosek naddle pocitéme s mirnym zpomalenim ristu
promyslové vyroby na 3,3 % z lofiského tempa 4,4 %.

Celkové dobry vykon promyslu se odrdzi i v zahraniénim obchodé, kde
meziroéni tempo ristu exportu dosdhlo 4,3 % a piebytek zahraniéniho
obchodu dosdhl 23,6 mld K&, coZ je meziroéni ndrist o vice nez 9 mld
Ke.

Pro Zeskou korunu jsou nové pfichozi data z &eské ekonomiky stdle
piiznivd a nebyt kurzového zdvazku CNB, tak by koruna pravdépodobné
posilovala.
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PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0125 1,66 123 0,58 0,64 0,00
6M zména 3,97 2,92 5,09  -12,45 1,97 2,79
12M zména 9,75 -8,10 9,87 1829 0,12 0,73

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu

7.6.2016
%1D %6M
0,02 0,00
0,04 -3,54
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

55

Brent

WTI

50
45
40
35
30

25 4
012

016 022016 032016 042016 052016 062016

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni
1D
¢z 013
6M zména 0,00pb
HU 079
6M zména -1,34pb
BiliiEgs
6M zména 0,07pb
EUR 033
6M zména -0,10pb
UK 048
UsD 039

17
0.14
0,00pb
093

0,66pb

1,60

0,03pb

0,36

-0,13pb

0,49
041

™M
0,20
0,00pb
1,00
-0,35pb
1,60
0,06pb
0,35
-0,17pb
Gl
0,46

3M
029

0,00pb
il

-0,34pb

1,68

-0,04pb

0,26

-0,14pb

0,58
0,68

trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

6M
0,36

-0,01pb

0,98

-0,37pb

1,74

-0,03pb

0,16

-0,12pb

0,72
0,99

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 026 035 039 044 049
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EUR 0,13 016 0,15 008 000
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd

2016 2016 2016 2017

Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql

EUR/USD 1,14 1,10 1,10 1,05 1,01
EUR/CZK 27,02 2710007 001 27100700
USD/CZK 23,82 24,55 24,55 2571 26,73

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy
Aktudl 2016 2017 2018
Brent USD/barel 51,2 43,6 590 64,5
WTI USD/barel 50,1 41,9 53,4 61,0
zlato  USD/unce 1237 1209 1300 NA

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%)

Okénko trhu
7.6.2016
Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
(o7 4 0,02 0,01 0,15 0,27 0,51
DE 0,52 0,54 0,41 0,27 0,07

Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové kFivky (%)

—_—CZK usD EUR

0,5
2016 2016 2016 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EURCZK USDCZK
* znaéi Gdaj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 9 9x12  3x9  6x12 26,5
cz 0.27 025 025 035 033 250
HU 0,96 09 091 099 093 ’
G R TER T 23,5 i
EUR 0,26 0,27 027 014 0,16
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. NapF. 22,0 - ) ) ) )
rtarares i o v i sk ol et o o b ON 1T 1M 3M 5M 7M SM 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendar udalosti
datum &as zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.6 9:00 Cz Retail Sales YY* Apr Percent 5.5 4.9 5.1
6.6 10:30 EZ Sentix Index Jun Index (diffusion) 7.0 9.9 6.2
7.6 8:00 DE Industrial Output MM Apr Percent 0.6 -1.3
7.6 9:00 Ccz Firade Bal NRA Apr CzZK 17.75 21.67
7.6 9:00 (o4 Industrial Output YY Apr Percent 3.5 0.6
7.6 9:00 Cz Construction Output YY Apr Percent -12.5
7.6 10:00 Cz FX Reserves May EUR 65.59
7.6 11:00 EZ GDP Revised YY* Q1 Percent 1.5 1.5
7.6 11:00 EZ GDP Revised QQ* Q1 Percent 0.5 0.5
8.6 3 CN Imports YY* May Percent -6.0 -10.9
8.6 H CN Exports YY* May Percent 3.6 -1.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si preast ctvrtletm Strategii CZ

Chci zndt nejnovéjsi ekonomlcke komentdie

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné i for i  obchodni ideji, a jakékoliv ostani ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze inf é a predstavuji nézor Raiffei k .. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vihradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a én tietim osobém. RB d je pred ucinanim jakshokoli investiéniho rozhodnutt ziskani podrobnych informaci o zamyilené
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam lytikom byt én v cennych papirech

i fingch finanénich insirumentach fakékoliv spoleénost, kierou analyik pokryvé, pokud nabyitachio finanénich ndsiroii nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBL RB nenese 2édnou odpovédnost za jakeékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakjmkoli fefim

osobdm pouZitim informaci a Gdaiji obsazenych v tomto Investiéni i vytvaiend tymem Ek y vyzkum a jeho p , jakoZ i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

uréens pro konkréini osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritori; rovnéz nesmi byt distribuovan obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldky €. 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci
investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28, Praha 4.



