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Koruna dnes setrvévé na EUR/CZK 27,68. dnes max min %1D
Americky dolar dnes dél mirné posilil na EUR/USD 1,189. Edrozona EUR 27 695 27,71 27,63 0,07
Cena ropy dnes dél mimé klesala (Brent na 51,6 USD/barel, USA USD 23249 23,29 23,11 0,10
WTI jiZ véera prorazil 50 USD/barel). V. Briténie ~ GBP il || et el el

év?carsko CHF 23,053 23,06 22,99 0,10
Po v&erejsim prudkém propadu na akciovych trzich dnes evropské Turecko TRY 9991 9,95 10,03 0,62
akciové trhy mifi vzhiru. Mezi hledanim pricin veerejsiho poklesu je Polsko  PLN 6,429 6,46 6,42 0,16
zmifiovan dalii pokles cen ropy, pokradujici obavy z vystoupeni Recka  Madarsko 100HUF 8,673 8,71 8,65 -0,24
z eurozény a o obavy o eurozénu jako takovou. Jasny spoustéc Chorvatsko  HRK 3,609 3,60 3,62 0,06
v&erej3iho poklesu ale neni zfejmy. Obavy z tzv. ,Grexitu” se zfejmé Rumunsko RON 6,157 6,16 6,14 0,03
zbstanou koloritem pocdtku roku 2015, pficemz pfedchozi vyroky z Rusko TOORUB 36,971 38,56 36,14 -5,95
Némecka, které dalo najevo, Ze nehodlé drzet Recko v EZ stdj co stdj, Ukrajina UAH 1,491 1,48 1,49 0,22
tyto obavy pfiZivilo. Ostie sledovanou uddlosti ledna 2015 bude EUR/USD 1,189 1,20 1,19 0,31
zaseddni ECB. Ta jiz véera spatfila vysledek inflace z Némecka, kterd JPY/USD 119,120 119,63 118,63 -0,43
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zpomalila v harmonizované metodice na pouhych 0,1 % r/r, coz bylo Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odraZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

desetinku pod odhady trhu.

Zitra bude zvefejnéna inflace za celou eurozénu, kde se Eekd sestup
do deflaéniho pdsma na-0,1 % r/r. Tlak a spekulace na ECB (piisti — EUR/USD
zaseddni 22. Ledna), aby spustila kvantitativni uvolfiovéni, roste.

aktudlni hodnoty k éasu uzdvérky Okénka trhu.

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

1.4
Tento patek bude zvefejnén i vysledek inflace v €R za prosinec. 1.35
Spoleéné s trhem &ekdme mezimé&si&ni stagnaci spotfebitelskych cen a
zpomaleni miry inflace na 0,2 % r/r. Toliko ekonometricky odhad 1.3
opfeny o vyvoj vybranych cen a kurzu koruny, ale ve svétle klesajicich
cen ropy a jiz zvefejnéné inflace v N&mecku se na mysl vkradé obava 123
z nizdiho vysledku. 12
Dnes zvefejnéné revidované vysledky indexd nakupnich -r\F"h‘- w‘ﬁx'b ﬂs:‘\b .-."D\b r'E:\h "P"*b '{}\h .-Elﬂ:j
manazerd vyslaly smiseny signdl. V Némecku byl kompozitovy index % R N .\'T"'{) .\‘."\. -\".\ﬁ" o
PMI zvy3en na 52,1 bodu z pivodnich 51,4 b., ale za eurozénu jako
celek doslo k mirnému sniZzeni na 51,4 b. z pfedchozich 51,7. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17 ™M 3M 6M 1R
Z dnesnich dat bude nejsledovanéisi ISM index ndkupnich manazerd v (o7 4 0,16 0,17 0,25 0,34 041 0,51
USA z oblasti sluzeb. Ten se nachdzi na velmi vysokych hodnotéch a 6M zména 0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
&eka se jeho pokles. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 015
HU 130 207 210 2,10 213 215
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,15:00 6M zména  -0,63pb  -0,23pb -0,20pb -0,23pb -0,22pb  -0,26pb
PL 1,94 207 208 206 205 2,04
6M zména -0,69pb  -0,53pb  -0,53pb  -0,62pb -0,64pb  -0,69pb
EUR 0,07 0,02 0,02 0.08 017 032
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,11pb  -0,08pb -0,08pb -0,13pb -0,14pb -0,17pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 055 0,58 0,65 0,75 0,85 e
1D zména 0,41 0,78 0361113021 .1 86 3,71 usD 025 0,30 0,40 0,50 0,60 0,93
6M zména  -0,49 -1,16 -3,70 10,95 3,47 -47,02 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
074 032 | 032 031 040 | 039 0,98 1R 3R 5R 7R T0R 15R
HU 200 196 197 205 198 cz 0,32 0,44 0,53 0,64 0,82 1,10
PL 1,74 1.57 nsel 75 | 157 HU ot be found 2,15 2,43 2,74 3,13 3,27
EUR 008 006 005 016 0Ol6 0,34 PL 1,74 173 183 1,96 2,12 2,34
EUR 017 0.23 034 0,49 0.73 101
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véeind investinich doporuceni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument
nepedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fietim osobam. RB doporucuje pred uingnim
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finan&nich ndstrojt nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpiisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organ Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt rozifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investi¢nich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na

Pitkopé 28, Praha 4.



