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V Ceské republice klesl podil nezaméstnanych na populaci ve véku 15 -
65 let v Gnoru oproti lednu 0 0,2 p.b. na 5,1 %. Trh oéekdval, ze podil
nezaméstnanosti v Gnoru klesne na 5,2 %. Nezaméstnanost tlag&i dold jak
dobrd kondice Eeské ekonomiky, tak i sezénnost. Sezéna zimnich dovolenych
stdle jedt& neskongila, na druhou stranu s ohledem na relativné pfiznivé poéasi
se uZ obnovuji prace spojené s piichodem jara. Mladi nezamé&stnani se na
celkové nezaméstnanosti podileli 4 %, coz je 0 0,1 p.b. méné& nez v lednu.
Naopak lidé nad 50 let se na celkové nezaméstnanosti podileli 34,2 %. Jesté
v lednu tento podil &inil 33,7 %.

Ceskd republika patii k zemim EU, kde mira nezaméstnanosti
mladistvych do 25 let je jedna z nejniZsich. Podle statistiky Eurostatu
byla v CR nezaméstnanost mladistvych v lednu pod 9 %. Lépe na tom byli
mladistvi v N&mecku, jejichz mira nezaméstnanosti je 6,5 %. Primér EU je
témé&F 18 % a nejvétsi nezaméstnanosti mladistvych trpi jizni staty. Ve
Spanélsku i v Itdlii se nezaméstnanost mladych pohybuje okolo 40 %. Ukazuiji
se tak rozdily pfistupl vlad na pracovnim trhu, zatimco Némecka vlada je
zndmd svou aktivni politikou snizovéni nezaméstnanosti mladych, reformy,
které provedly jizni staty, vedly spide k deformaci pracovniho trhu. Generace
zaméstnand pred reformou uZivd naddle ochrany trhu prace a dlouhodobych
pracovnich smluv na dobu neuréitou, naopak mladi lidé zasaZeni reformou
trhu prace byvaiji zamé&stnavéni prevézné na dobu uréitou s krétkou vypovédni
lhétou. V situaci, kdy trh nevyivaii nové mista, se z flexibilni pracovni sily stévaii
nezaméstnani.

Letos ocekavame v Ceské republice miméijsi pokles nezaméstnanosti nez loni.
Nezaméstnanost je jiz pravdépodobné pod svou piirozenou Grovni. Podil
nezaméstnanych by mél letos podle naseho odhadu v proméru &init 5,3 %. V
roce 2016 se primémd mira nezamé&stnanosti drzela na drovni 5,5 %.

Na americkém pracovnim trhu byla dnes zvefejnéna ADP zpréva o
zamé&stnanosti, podle které bylo v soukromém sektoru v Gnoru vytvoreno 298
tisic novych pracovnich mist, coz je 37 tisic vice nez v lednu a nejvice od
prosince 2015. Trh o&ekdval o 111 fisic novych mist méné&. ADP zpréva tak
naznaduje dobry vysledek statistiky nové vytvotenych pracovnich mistech mimo
zemé&délsky sektor, kterd bude zvefejnéna v patek.

Némeckd promyslové vyroba v lednu vzrostla mezimésiéné o 2,8 %, coz je o
desetinu nad o&ekdavdnim trhu. Samotny zpracovatelsky promysl vzrostl o 3,7
% m/m. Naopak stavebnictvi zaznamenalo pokles o 1,3% m/m, coz

s ohledem na poéasi neni udivujici.

Americké akciové trhy zakonéily véera obchodovéni v minusu (Dow Jones -
0,1 %, SP500 -0,3 %). Také japonské trhy dnes zakondily ve ztraté (TOPIX -0,3
%, Nikkei 225 - 0,5 %) a v ervenych ¢&islech se obchoduje i v Evropé (Euro
Stoxx 50-0,1 %, DAX-0,1 %).
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,21 0,32 0,19 0,31 0,14 0,00
6M zména 10,67 13,53 10,09 1536 1570 11,31
12M zména 7,29 22,10 11,13 14,05 21,56 17,12

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
8.3.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,020 27,03 27,00 0,00 0,00
USA usb 25,631 25,64 25,54 0,33 6,91
V. Britdnie  GBP gililed 3121 31,04 0,02 2,44
é\/)'/corsko CHF 25266 25,28 25,20 0,33 2,58
Turecko TRY 6,847 6,84 6,98 -1,44 -15,44
Polsko PLN 6,266 6,28 6,25 0,10 0,48
Madarsko TOOHUF 8,696 8,71 8,67 0,38 0,69
Chorvatsko  HRK 3,641 3,64 3,65 0,16 0,86
Rumunsko  RON 5938 555 SI93 0,27 2,22
Rusko TOORUB 43,806 44,02 43,66 0,45 17,59
Ukrajina  UAH 0,950 0,95 0,95 0,13 28
EUR/USD 1,054 1,06 1,05 0,21 6,11
JPY/USD 114,560 114,65 113,58 0/53 11,57
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
czj | 0N2 0,13 0,20 0,28 035 044
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
HU 006 0,10 015 023 0,32 0,39
6M zména -0,83pb  -0,79pb -0,72pb -0,65pb -0,52pb -0,43pb
PL 160 1.60 166 173 AL 185

6M zména -0,03pb 0,00pb  0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,04pb
EUR 035 0,38 037 033 024 011
6M zména -0,01pb 0,00pb -0,00pb -0,03pb -0,04pb -0,05pb
UK 022 0,24 026 036 0,50 0.72
USD 0,68 071 0.85 111 1,42 1,80
Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
€z 033 060 074 086 097
Usb 139 165 190 201 218
EUR{-0Zq 1024 T OI0OfIII0 .08 11020

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
1,04 112 119 127 132 163
225 2,32 239 239 249 2,63
032 0,45 0,57 0.70 0,83 121

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,39 -0,60 0,05 0,40 0,69
EUR/USD 1,05 1,04 1,02 1,02 1,05 DE 0,89 0,87 0,44 0,15 0,35
EUR/CZK* 27,02 27,00 27,00 2700 2590
USD/CZK* 25,63 25,96 26,47 26,47 24,67 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy ——CZK  em—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent USD/barel 55,4 SUD 62,8 65,6 3
WTI  USD/barel 520 556 606 63,4 5 —
zlato USD/unce 1210 1225 1250 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
0 : T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
20172017 2017 2017 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz 0,29 OISO 03O fil0.47 -
HU 030 045 059 040 055 26,0
PL 178 LS 0 1870 L9i 25,0
EUR 0,28 025 021 017 011 240
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. !
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 ——————
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T IM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
7.3 10:00 Ccz FX Reserves Feb EUR 105.39 96.64
7.3 11:00 EZ GDP Revised YY* Q4 Percent 1.7 1.7 1.7
7.3 11:00 EZ GDP Revised QQ* Q4 Percent 0.4 0.4 0.4
8.3 3:00 CN Imports YY* Feb Percent 20.0 38.1 16.7
8.3 3:00 CN Exports YY* Feb Percent 12.3 -1.3 7.9
8.3 8:00 DE Industrial Output MM Jan Percent 2.5 2.8 -3.0
8.3 9:00 cz Unemployment Rate* Feb Percent 5.2 5.1 53
8.3 14:15 us ADP National Employment Feb Person 190 298.0 246
9.3 2:30 CN CPI MM ™ Feb Percent 0.6 1.0
9.3 2:30 CN CPIYY* Feb Percent 1.7 2.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
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& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
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ik

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én frefim osobam. RB dop

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep 6n v cennych papirech

osobam pouzitim informaci a 6dajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych

orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



