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AREORE A A Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

V 18:00 washingtonského &asu by mélo Recko splatit kumulovanou dnes max min %1D %6M
spldfku' ve vysi zhruba 1,6 mld. eur Mezindrodnimu ménovému fondu. EoroLemT EGR 27 245 27.30 27,22 0,00 73
J}Z fec,J vime, Ze k splaceni ne'dO|de' (potvrdil to dnes Fecky mlnlsfl: USA  USD 24347 24,48 24,24 0,51 6,63
financi). Kdyz Recko nesplati splatku pro MMF, MMF vyhlasi g i
okamazité nespl i za nedoplatek (tzv. arrear), uved! to ve Y Britdnie  GBP 38,293 38,46 38,15 0,42 7,99
&vrtek mluvéi MMF G. Rice. (pozn. ,arrear” znamend, ze dluznd Svycarsko CHF 26,166 26,30 26,09 -0,35 13,48
&astka nebyla splacena v fddném terminu, moZe ndsledovat nékolik Turecko TRY 92,097 8,98 9,14 0,18 -7,07
nedoplatkd v fadé a dokonce mize byt tento status prodlouzen na Polsko PLN 6,502 6,52 6,49 0,02 0,15
neuréitou dobu). Daldi splatka pro MMF je 13.7. a poté 4. 9. - Madarsko 1OOHUF 8651 8,67 8,60 Wolil7 1157
teoreticky by tak Recko mohlo mit pofdd do z&ii status ,arrear”. Sporny Chorvatske  HRK 3587 3,58 3,61 0,08 0,94
mbze b?/t mczrfenﬂt, kdy by szcko neff)lchlo d!uh soukromylm ne'bo Ry R 6092 6,09 6,05 0,36 1,50
evropskym vé&fiteldm - tady jsme tofiz prozatim v neprobddanych P
voddch. Rusko TOORUB 43,687 43,96 43,38 -1,22 14,00
Ukrajina UAH 1,158 1,16 17 0,06 21,07
Nesplaceni dluhu vici evropskym institucim nebo soukromym véfiteldm EUR/USD 1,120 1,12 1,11 0,33 7,47
by mohlo odstartovat tzv. cross-default klauzuli, kterd predpokladé JPY/USD 122,410 122,72 121,92 0,10 212.0)

dominovy efekt: po nesplaceni dluhu jednomu vé&fiteli by mohlo byt Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
automaticky vyhlé3eno nesplaceni viem ostatnim véfitelom. Zrak trhG  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésich. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
se proto zadind upinat na splatku pro ECB 20. ervence  aktudlni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.

(zhruba 3,5 mld. eur). Nesplaceni dluhu vi&i MMF tuto klauzuli
nespusti, ale bude nejspi§ znamenat zastaveni pfilivu jakychkoliv dal3ich

finanénich prostiedk od MMF. 1.2

Dnes probihaiji jednani a vyménuii se dal3i a dali ndvrhy mezi Aténami L
a Bruselem. O polnoci vyprii druhy zdchranny bali¢ek od ,Troiky”. o8
Nicméng, prozatim situace smé&fuje k nedé&lnimu referendu, jehoZ prvni

odpovédi v pofadi na otdzku, zda ob&ané souhlasi s podminkami O X
véiteld, je NE a teprve druhd ANO. ,Jj
0,4

Euru se véera podafilo smazat denni zirdtu na EUR/USD 1,124, dnes

e BT BLIND 1 0Y

ale fluktuuje kolem EUR/USD 1,115. 0,2
Nervozita finanénich trhi nardstd - index volatility DAXu stdle 0
nedosahuje Grovni vrchold 2011 a 2012, ale vrchol z roku 2012 (32 04 2015 05 2015 06 2015

bodi) uz je velmi blizko (aktudlné 27 bodd). Index DAX véera ztratil
cca 3,5 %, index SP 500 cca 2 %. Asijsky Nikkei po v&erej§im poklesu Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

dnes lehce rostl. 1D 1T ™M 3IM 6M 1R
2oy . . P . cz 0,15 0,16 0,22 031 0,39 0,48
SSUQ;”dI": f'”;';'Ch%“df‘L”e;‘;::ﬂ:‘t':; r:" ;;"‘; e::;';;'::.:g 6Mzména  -001pb -0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
z pfedchoziho odhadu 3,1 &/¢ a 4,2 % r/r. Meziro&né rist Zeské PRIBID 0.01 0,02 0.03 0,03 0.05 0,10
ekonomiky v prvnim kvartalu pofad zostavd na prednich pfickdch zemi HU 0,60 1.50 150 141 143 142
stfedni a vychodni Evropy. 6M zména  -0,63pb  -0,57pb -0,60pb -0,69pb -0,71pb -0,74pb
. PL 1,58 1,62 166 172 A9 1,82
Ceskd koruna dnes mirné posiluie k EUR/CZK 27,23. 6M zména 0,51 pb -O,46pb -O,42pb -O,34pb -O,Qépb -O,22pb
EUR 0,12 0,12 0,06 0,02 0,05 0,16

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,26pb -0,11pb -0,08pb -0,09pb -0,12pb -0,16pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,50 0,51 0,58 0,74 1,05

1D zména 02001013 0,01 Ol63ill 1195 0,18 uUsb (o)1) 0,15 0,19 0,28 0,45 0,78

6M zména 2,93 12,88 10,26 1596 -1,27 17,16 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,40 (oJiell 031 0,40 1039 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 139 145 1,52 143 149 cz 035 0.53 0.78 101 129 156
RLHLZ 8 L 8 i, 8 i .8 41,87 HU 158 1.94 2,50 299 343 3.57
EUR 003 003 003 009 010 031 PL 179 221 255 281 3.01 3.16
EUR 0,08 025 0,52 0.82 119 153
FRA je dohodou o budouci Grokové sazb& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nzory, prognézy  informace, véetnd invesficnich doporugeni a obchodni idei, @ jakékoliv ostatni tdaje obsazens v tomto dok isou pouze informativni, nezdvazné a predstavuii nzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredsmvu|e nobldku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kop\rovan a rozsifovdn tfetim osobém. RB doporucuje pied uéinénim
kshokoli i hodnuii zisként podrobnsch informaci o zam3dlens investici nebo obchody. RB vypracovala fento dokument s nefvy33i odbormou péci a v dobré vir, aviak neruti za sprévnost eho obschu ani za jeho Uplnost nebo
presnosr RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikdm byt angazovan v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spole¢nosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji

nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpsobené jakymkoliv fretim osobém pouzitim informaci a ddais obsazengch v fomto dokumentu. Investiéni

doporugeni vytvérend tymem El icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové portfolia, obchodn ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni
finanéni situaci a nejsou 'edy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
organt Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &.
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




