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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

HDP realni CPI (r/r, Q3 Q4

(r/r, %) 2015 2016 %) 2016 2016 dnes max min %1D %6M

CNB nové CENB nové

prognéza 28 progéza 618 Eurozéna  EUR 27,030 27,06 2699 004 2,40

CNB stard 26 32 CNB stard 2 21

prognéza ' ' prognéza ’ USA  USD 24,833 24,87 24,69 0,26 2,66

RB 3,2 2,4 RB 2,1 1.7 V. Briténie ~ GBP 38,535 38,73 38,33 0,54 4,00
CNB na dnesnim monetdrnim zaseddni ponechala dle o&ekdvani Svycarsko  CHF 25228 2533 25,16 0,45 -4,04
Urokové sazby nezménény. Opét také zopakovala svij zavazek drzet Turecko  TRY 8,924 8,87 8,95 QNSNS
kurz koruny pobliz hladiny EUR/CZK 27,0 do druhé poloviny roku Polsko PLN 6,460 6,49 6,44 -0,43 2,86
2016. Nové navic zdUraznila, Ze nepfipusti posileni koruny  Madarsko TOOHUF 8,707 8,73 8,68 0,45 3,72
na Urovné, které by nebylo moiné interpretovat jako Chorvatsko HRK 3,574 3,57 3,58 0,17 .0,45
»pobliZ hladiny EUR/CZK 27" Rumunsko  RON B S s o S M
Nové prognéza CNB pogitd s vyssi inflaci pro nasledujici &tvrtleti Rusko 100RUB 368,659 39,19 3837 1,75 7,32
4 Z I Vyssi | I ujici v by

2015, ale v ménové-politickém horizontu €NB lehce snizila Ukrajina ~ UAH Ll6s 1,13 1,18 2,33 18,86
vyhled inflace z 2,1 % na 1,8 % (viz. tabulka). Novy vyhled EUR/USD 1,089 1,09 1,09 -0,09 -3,70
na inflaci tak podporuje zdvazek CNB drzet kurz koruny pobliz JPY/USD 124,820 124,96 124,67 -0,05 4,93
hranice EUR/CZK 27 do druhé poloviny 2016. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Ceskd koruna reagovala na vyjddieni CNB  krétkym oslabenim — aktudini hodnoty k éasu uzvérky Okénka trhu.
k EUR/CZK 27,05. EUR/USD

Cesky promysl v éervnu opét sluiné slapal. Oprofi kvétnu - - -
vzrostla promyslova produkce o sluiné 1 %, v meziro&nim srovndni to ’
bylo o 8,1 %, tedy 1,7 pb. nad medidnem trhu. Hlavnim tahounem

promyslu v CR zdstavé automobilové odvétvi (+16 % r/r). Predstihové 1,13 ‘w‘ \
I w " i
j v

ukazatele naznaduji dalsi rist Eeského primyslu, proto pro letodni rok
Eekdme rist 0 6 % r/r, zatimco loni si primys| pfipsal 5 % r/r. - 'y

1,11 ‘v-"‘ B
Zahraniéni obchod C€R v &ervnu lehce zaskobrtl, kdyz ’ V \-\ 'A\
obchodni bilance vykdzala prebytek 17,8 mld. K¢, zatimco odhady 1 ng

trhu se v proméru pohybovaly kolem 19 mld. K& Navic, kvétnovy
rekordni pfebytek byl zrevidovédn o 5 miliard smérem doli. Nicméng,

Eesky zahraniéni obchod mé stdle 3anci piekonat lofisky rekordni 1,37 T T
pfebytek a zapsat letos novy rekord. 1.6.2015 1.7.2015 1.8.2015

Pro euro-dolar bude klicovy pravé zitrejsi den, kdy se dockéme Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

viny nékolika ukazateld z amerického trhu prace v éele se 1D 1T ™ 3M 6M 1R

zménou zaméstnanosti mimo zemédélsky sektor (ddle také cz 0.15 0.16 0.22 0.31 0.39 0.49
nezaméstnanost a hodinové mzdy). | pfesto, Ze stfedeéni ukazatel o < 001 001 002 002 001 002

zaméstnanosti z ADP zprdvy vysel mimé pod odhady, RBI i trh 6M zména 01pb 01pb 02pb /02pb 01pb 02pb

e b e s P s HU 0,62 1,34 1,35 1,36 1337 1,39

naddle oéekavadiji solidni vysledky ze zitfejSich dat, coz by .

znamenalo dal3i podporu pro dolar. 6M zména -0,93pb  -0,76pb -0,75pb -0,74pb -0,74pb -0,72pb

PL 1,61 1,62 1,66 1,72 1,79 1,83

6M zména -0,44pb  -0,39pb -0,34pb -0,25pb -0,17pb -0,11pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  15:24 EUR 0,11 0,13 0,08 0,02 0,05 0,16

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,07pb  -0,10pb -0,08pb -0,08pb -0,09pb -0,10pb

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0511 0,59 076 1,08

1D zména 01274 LLOI0 I HON6 0,24 -0,06 -2,26 uUsD 0,13 OIS 0,19 0,30 0,49 0,81

6M zména 5,99 7,27 8,37 17,09 -1,59 0,19  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dneshni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % nékupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9 6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 024 024 034 032 098 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 144 148 154 147 152 cz 0,29 045 0,68 0,90 118 1,48
Rz R 6 BTN '6 8! A7 7] HU 1,58 185 2,30 271 3.14 3.30
EUR 002 001 001 005 007 029 PL 172 2,03 235 2,58 281 299
EUR 0,08 018 041 0.72 107 143
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésici v procentnich
plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzéavérky Okénka trhu.
&asu uzdvérky Okénka trhu.
Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdfe Chci si pregist &tvrtletni Strategii CZ
Viechny ndzory, prognézy  informace, véetnd investiénich doporuZent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsaZené v tomto dok jsou pouze inf i, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku

nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradn& pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskéni
podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péi a v dobré vie, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm
reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jokékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou

odpovidnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobens jakymkoliv fiefim osobém pouzitim informaci a tdaj6 obsazenych v tomto dok Investicni doporuZeni vylvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodn ideje,
nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréens pro konkréini osoby v konkrén finanni situaci a nejsou fedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve
znéni pozdéfiich predpist. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho kralovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi
byt distribuovan obéanim USA o Kanady. Uplnou informaci dle wyhlétky & 114/2006 Sh, o poclivé prezentaci invesiiénich doporuteni, noleznele na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
hitps://investice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pd. Dohledovym orgcinem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Pikops 28, Praha 4.



