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Banka inspirovand klienty

Fed podle oéekavani zvysil urokové sazby o 25 bp. Predchazela
tomu ovdem zvysend nejistota, jelikoz pdr hodin pfedtim vysla statistika

spotfebitelské inflace, kterd oproti ogekdvéni zpomalila na 1,9 %. Fed Eurozéna
ddle predstavil aktualizovanou prognézu. Ta poéitd pro tento rok USA
s rostem jadrového indexu cen o 1,7 % r/r z pOvodnich 1,9 % r/r. Mira V. Briténie
nezaméstnanosti byla revidovana na 4,3 % r/r z 4,5 % r/r. Casovd osa Svycarsko
pro rist sazeb zdstala nezménéna, podle prognézy nds &ekd jedno zvydeni Turecko
0 25 bp tento rok a dali ffi v roce pfistim. DalSim dulezitym bodem Polsko
byl plan snizovéni bilance Fedu. V brzké dobé zagne omezovat Vit
reinvestice vynos0 z drzenych aktiv. Pro stétni dluhopisy to znamend, ze Chorvatsko
v prvni fézi snizi objem reinvestic o 6 mld. dolard mésiéné a béhem dalsiho
. . <1z s , o Rumunsko
roku tuto hranici bude zvy3ovat kazdé étvrileti o 6 mld. dolard do Rusk
maximdlni mozné vyse 30 mld. dolarf. U hypote&nich dluhopisi (MBS) T uske
rajina

bude prvni sniZeni ve vy3i 4 mld. a kazdé &vrtleti se bude zvy3ovat o dalii

4 mld. na maximdlni hodnotu 20 mld. mési¢né. Trh oekdval vétsi redukci

aktiv, coZ je mirné pozitivni zprdva pro dluhopisovy trh.

Centralni banka Velké Britanie dnes ponechala sazby
nezménéné na 0,25 %. Nicméné ffi z osmi &lend bankovni rady
hlasovali pro zvyseni sazeb kvili obavém z vysoké inflace. Libra reagovala
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

skokovym posilenim vi&i euru o 0,88 %, poté svij kurz zkorigovala
k EUR/GBP 0,876. Vynosy z desetiletych britskych dluhopisé zaznamenaly

ndrist o necelych 7 bp a pohybuiji se okolo 1,02 %.

V Americe se dozvime kvétnovd &isla za primysl. Trh ogekdva zpomaleni 70

rostu na 0,2 % m/m z pfedchozich 1,0 % m/m za duben.

Eurodolar od dne3niho réna oslabuje a pohybuje se okolo EUR/USD 1,12. 40

Na &eské koruné se projevuje niz3i likvidita trhu. Po ob&d& mirné oslabila 50

pod EUR/CZK 26,28.

Cena ropy Brent pokraduje v poklesu ze v&erejsiho odpoledne, kdy vysla
statistika zdsob a t&Zby ropy, a pohybuje se okolo 46,90 dolard za barel. 30
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Brent
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denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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022 9,10 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
7,72 7,96 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
2005 17.02 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
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Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,46 -0,08 -0,09 0,18 0,86
EUR/USD* 1,12 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,69 0,64 0,38 0,12 0,29

EUR/CZK 26,21 261008 D615 0f 25100516 0)
USD/CZK* 23,47 2524 25,98 2539 24,38

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)
Komoditni trhy —CZK = USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019

Brent* USD/barel 46,9 558 59,6 63,4 3
WTI* USD/barel 44,5 53,5 57,2 61,0 2 I
e e = S SN /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 4
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,25 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalii ¢tvrileti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CzZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sy 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 034 s | W2 Ol S
HU 0,19 023 028 025 031 24,0
PL 177 lz8 181 185 182
EUR 031 030 :028 023 021 220
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 ot
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
15.6 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY May Percent 1.9 +0.6 4.5
15.6 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM May Percent -0.8 -1.6 2.0
15.6 13:00 GB BOE Bank Rate May Percent 0.25 0.25 0.25
15.6 14:30 us Philly Fed Business Indx Jun Index 24.0 27.6 38.8
15.6 15:15 us Industrial Production MM May Percent 0.2 1.0
15.6 15:15 us Capacity Utilization MM May Percent 76.7 76.7
15.6 16:00 us NAHB Housing Market Indx* Jun Index 70 70
16.6 9:00 cz PPIYY May Percent 2.9 3.2
16.6 9:00 (ov4 PPl MM May Percent 0.0 0.3
16.6 11:00 EZ Inflation Final MM May Percent -0.1 0.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

fok jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped uéinénim jakéhokoli i ziskéni p jch informaci o

yfikom byt anga
¥t ang
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobam rep én v cenngch papirech

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



