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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,780 27,80 27,72 0,27 1,22
USA USD 21,810 21,83 21,77 0,18 10,16

V. Britdnie ~ GBP 35,127 35,20 35,07 -0,20 514

Koruna se po statnim svétku obchoduje na slabsich drovnich - mezi Svycarsko  CHF 23,035 23,06 22,97 0,28 2,29
EUR/CZK 27,50 a EUR/CZK 27,80. Euro se pied zaseddnim Fedu Turecko  TRY 9913 9,88 9,95 1,40 5,22
obchoduje okolo EUR/USD 1,275. Polsko  PLN 6575 659 656 023 069
E ké akciové Y - - Madarsko  1T00HUF 8,990 9,01 8,96 017 0,58
vropské akciové trhy pfed zaseddnim Fedu povétiinou rostly.

Chorvatsko  HRK 3,625 3,62 3,63 0,39 0,44
Hlavnim a prakticky jedinym tahdkem dne bude zasedéani Fedu. Rumunsko  RON 6,278 6,29 6,26 0,30 1,44
Zatimco definitivni ukonéeni kvantitativniho uvolhovani je Rusko TOORUB 50,874 51,42 50,75 -1,54 7,99
tak¥ka jisté a nemélo by byt velkym prekvapenim, otaézkou Ukrgjina  UAH 1683 168 171 134 228
zOstava postoj Fedu ohledné zvysovani sazeb v EUR/USD 1274 ]'27 ]'27 0'05 -8l14

budoucnu - zejména s ohledem na to, Ze mira nezaméstnanosti
klesla na 5,9 % a je nyni velmi blizko Grovni, kterou Fed povaZzuje za
plnou zamé&stnanost. Pokrok na trhu préce by tedy hovoril ve
prospéch dfivéjiho naristu sazeb. Naopak ve prospéch pozdéjsiho
ndrostu sazeb by hovofila aktudlné relativné nizkd mira inflace (s

JPY/USD 108,130 108,23 107,92 -0,01 5,82
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

rizikem ukotveni nizsich inflagnich o&ekdvéni) a zndmky zpomaleni EUR/USD
svétové ekonomiky. Deflétor vydajd na osobni spotfebu (PCE deflétor
- spotfebitelské inflace, kterou ciluje Fed) aktudlné &ini 1,5 % r/r, coz 14
je pod cilem Fedu 2 %. Stejné tak i jadrovy PCE deflator ¢ini 1,5 %, '
takZe se nejednd jen o efekt nizké ceny ropy. Clenové FOMC
Dudley, Evans a Narayana neddvno uvedli podstelovani ,inflaéniho 1,35
cile” jako diivod, prog by se sazby nemély zvedat pfili§ brzy. \ﬂh\.‘
Novd prognéza Fedu nebude zvefejnéna, takZe nds ani nedekd 1.3
tiskovd konference J. Yellen, ale jen tiskovd zprava. V tiskové zpravé v\w
podle RBI pravdépodobné zistane fraze, ze "sazby zdstanou na
sou&asné Grovni jedté dlouho poté, co bude ndkup aktiv ukonéen", ale 125 ' ' ' ' ' ' ' '
fraze, Ze "mira nevyuZiti zdrojd na trhu préce ie.vyznor.nné" by mohla 0\‘)‘ 0\" Q\b‘ 0'\"‘ 0\"‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘
doznat zmény a to smérem k mensi mife nevyuzZiti zdroji. Na to by r{." NN N AN /\(.1' oV oY Y
mohly trhy reagovat, takZe je mozné dnes &ekat i vyznamné pohyby NN N N N N N N0
na paru EUR/USD.
Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Vdclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,14:58 1D 1T ™ M 6M 1R
cz 015 016 0.27 035 041 0,51
6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 016
HU 138 209 210 210 215 2,20
6M zména -1,09pb -0,41pb -0,40pb -0,46pb -0,47pb -0,53pb
2 i T e M e S s
6M zména -0,84pb  -0,55pb -0,61pb -0,74pb -0,78pb -0,83pb
EOREC I e Ca o e e
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,15pb -0,21pb -0,25pb -0,25pb -0,25pb -0,27pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK Rl o B Be
oG o e 7 T o T A ST o7 USD 022 @22 o2 BBl ol oe

6M zména 4,61 4,39 4,23 7,58 3,23 -7,96 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 032 033 033 039 038 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 213 214 216 216 217 cz 033 0,47 0,64 0,83 116 162
PL 163 158 160 164 159 HU 216 231 2,63 299 3.43 3.58
EUR 013 012 012 023 023 043 PL 171 181 2,00 219 2,45 270
EUR 022 032 0.50 0.75 112 152
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pred ucinénim

fokéhokol:invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informoci o zemSlens investc nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy3i odbomov péci @ v dobré i, aviok nerué za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnostnebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech i jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



