Izl Raiffeisen Okénko trhu
BANK

Banka inspirovand klienty 28.2.2017

Podle dnes zvetejnéné statistiky Ceského statistického Gfadu vzrostly ceny Uéetni kurzy Eeské koruny a kllc.ove parity

promyslovych vyrobcd v lednu 0 0,7 % m/m. Meziroéné se tempo rlstu cen dnes max min %1D %6M
vyrobcd zrychlilo na 2,1 % z pfedchoziho tempa -0,4 %. Ceny Eurozéna  EUR 27,020 27,04 27,00 0,00 -0,02
promyslovych vyrobcd na zaéatku roku rostly nad oéekavéni USA USD 25497 25,55 25,47 0,10 513
trhu a po tiech letech se jejich meziro&ni tempo ristu dostalo zpét V. Briténie = GBP 31,676 31,75 31,62 0,02 45
do kladnych ¢isel. Za jeho narbstem stoji jak nizké srovnévaci zékladna, tak i Svycarsko  CHF 25377 25,38 25,25 0,16 3,11

vy33i cena ropy, kterd je oproti stejnému obdobi minulého roku téméf
dvojndsobna.

Turecko TRY 7,039 7,04 7,10 0,75 -14,05

Polsko  PLN 6,260 6,27 6,25 -0,05 1,10
Recka vldda pokracuje v jedndni s ministry financi eurozény a zastupci Madarsko 100HUF 8766 8,79 8,73 0,17 0,57
Mezindrodniho ménového fondu o dal$im zachranném bali¢ku ve vysi Chorvatsko  HRK 3,633 3,63 3,65 0,11 0,64

86 mld. EUR. Sou&ésti jedndni je dohoda, zda mé byt tento zachranny Rumunsko  RON 5,979 5199, 5,96 0,13 -1,42
balicek podminén dal3i daRovou a penzijni reformou. K vyznamnéjim Rusko TOORUB 43,749 44,12 43,72 1,11 17,90
posundm dojde pravdépodobné na pfistim zaseddani Rady Evropské unie pro Ukrajina  UAH 0938 094 095 068 336

hospodéiské a finanéni zdleZitosti (EcoFinu), které se kond 20. bfezna. Reckd
ekonomika se posledni &tvrtleti roku 2016 propadla o 0,4 % &/¢, v celém roce
2016 pak vzrostla 0 0,2 % r/r. Letos se obecné pocitd s rostem fecké
ekonomiky.

EUR/USD 1,060 1,06 1,06 0,09 5,37

JPY/USD 112,100 112,82 111,99 0,51 8,59
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Na dnesnim zaseddni rada madarské centrdlni banky rozhodla ponechat
kli¢ovou Grokovou sazbu nezménénou na drovni 0,9 %. To je v souladu

s oéekdvanim trhu. Madarsky forint, ktery v&era posilil o 0,4 % na EUR/HUF
307,6 po rozhodnuti svou cenu zkorigoval zpét a obchoduije se okolo

Zdroj: Thomson Reuters

EUR/HUF 308,3. Brent WTI
70

V zdmofi nejvétii pozornost na sebe strhne prvni projev prezidenta D.

Trumpa v Kongresu, ktery se uskuteéni ve 3 hodiny rano stfedoevropského 60

asu. D. Trump by se mél vyjadfit k chystané fiskalni politice. Véera D. Trump

necekané vyslal zpravu, Ze se chystd zvysit vydaje na zbrojeni o 54 mld. USD 50
na 650 mld. USD. Prostfedky by mél ziskat snizenim vydajd napfiklad na
pomoc rozvojovym statdm (rozpocet 42 mld. USD) a na ochranu prostiedi
(rozpoéet 8 mld. USD). Protoze to viak nebude stagit, navy3eni vydaijd bude
pravd&podobné financovéno také navysenim vlddniho dluhu. Po této zpravé
se véera zvysily spekulace investord na zvy3ovani drokovych sazeb Fedu

v bieznu. Trh dnes tuto mozZnost zapogitdvd s 50 % pravdépodobnosti, coz je
témé&F o 10 p.b. vice nez v patek.
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Americkd ekonomika rostla ve &tvriém Etvrileti roku 2016 tempem 1,9 % &/¢&
(anualizovanég). Potvrdil se tak predb&zny odhad ristu HDP. Trh oéekdval, ze
tempo ristu bude mirné revidované nahoru o 0,2 p.b. Americké velkoobchodni  7droj: Thomson Reuters
zésoby v lednu mezimésiéné klesly 0 0,1 %. Trh o&ekdval rist 0 0,4 %. Dnes

odpoledne bude jesté zvefejnén Chicago index ndkupnich manazerd, ktery by vy . - o N .
mé&l vzrist na 53,5 bodu z predchozich 50,3 bodu. Trh bude také sledovat Pen&Zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

zvefejnéni spotiebitelské divéry za dnor. Ta by méla klesnout0 0,8 b.na 111 1D 17 M 3M oM 1R
bods. e M 2 s s S g v
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
Americky dolar vi¢i euru od zaédatku dnora posilil o 1,7 % a obchoduije se za HU 0,07 ©.01 018 0,23 0,33 0,39
cenu okolo EUR/USD 1,059. 6M zména -1,02pb  -0,85pb  -0,72pb -0,65pb -0,52pb -0,44pb
PL 154 1,60 166 173 181 185
Autor: Monika Junicke, analytik, 234 401 070 6M zména -0,06pb  0,00pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,04pb
Editor: Daniela Milugkd, analytik EUR 036 0,38 037 0,33 0,24 011
research@rb.cz 15:03 6Mzména -0,02pb 0,00pb  0,00pb -0,03pb -0,05pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,24 0,26 0,35 )3l 0,74
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX UsbD 048 0,71 0,78 1,05 1,36 1,74
1D zména -0,40 -0,05 0,05 0,09 0,08 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 10,20 12,17 8,86 14,80 13,13 9,16 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 7,31 20,28 10,18 11,63 22,52 18,49 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 030 047 057 067 075 0,82 0,89 0,96 103 110 139
usb 132 157 174 188 198 2,08 2,16 2,23 227 232 2,48
EUR 0,19 015 2008 001 009 0,20 033 0,45 0,57 0,69 1,07

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,21 -0,50 0,09 0,46 0,63
EUR/USD 1,06 1,04 1,02 1,02 1,05 DE 0,90 0,90 0,57 0,30 0,21
EUR/CZK* 27,02 27,00 27,00 2700 2590
USD/CZK* 25,50 25,96 26,47 26,47 24,67 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy CZK =——USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 55,4 SUD 62,8 65,6
WwWrTI USD/barel 53,4 556 60,6 63,4 2 —
zlato USD/unce 1256 1225 1250 NA
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) R
2017 2017 2017 2017 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK

* znadi 0daj "pod revizi"

Sazby FRA, prodejv % 280
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 27,0 —
cz 0,27 0,29 033 037 040 26,0
HU 0.29 047 058 043 057
RO S ZE e e e ez 25,0
EUR 028 027 026 018 016 24,0 .
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 23.0 : R |

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,

ON

1T 1M 3M 5M 7M

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
27.2 11:00 EZ Industrial Sentiment Feb Net balance 1.2 1.3 0.8
27.2 11:00 EZ Economic Sentiment Feb Index 108.0 108.0 107.9
27.2 11:00 EZ Business Climate Feb Indicator 0.79 0.82 0.77
27.2 14:30 us Durable Goods Jan Percent 1.8 +1.8 0.5
27.2 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Feb Net balance 24.5 22.10
28.2 9:00 Ccz PPIYY Jan Percent 1.4 2.1 0.4
28.2 9:00 (ov4 PPl MM Jan Percent 0.3 0.7 0.5
28.2 14:30 us GDP 2nd Estimate Q4 Percent 2.1 +1.9 1.9
28.2 15:00 us CaseShiller 20 YY Dec Percent 53 +5.6 53
28.2 15:45 us Chicago PMI Feb Index 53.0 50.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktué

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

[" je hodnota pro dané obdobi (pokud e jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatnf ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe k a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lens
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém rep lytikim byt angazovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobam pouzitim informaci a 6dajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.




