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Turecké referendum, které probéhlo o vikendu, skoncilo t&snou vétiinou ve
prospéch Gstavnich zmén (51,41 %), které posiluji prezidentské pravomoci.
Z krdatkodobého pohledu znamend tento vysledek referenda vétsi stabilitu
pro trhy, ale z dlouhodobéijsiho hlediska pfindsi vice politické nejistoty.

Britskd premiérka T. May ozndmila, Ze chce usporadat
predéasné parlamentni volby a to jiz 8. éervna. Podle ni je to cestq,
jak zabezpecit politickou stabilitu v dobg, kdy Velkd Briténie bude jednat o
odchodu z Evropské unie. Britsky akciovy index FTSE 100 dnes klesl na
dvoumési¢ni minimum. Klesaji taky dal$i evropské akciové indexy (Euro
Stoxx -0,8 %, DAX -0,6 %).

Makroekonomické kalendéie v Evropé i v USA budou tento tyden plné
relevantnich dat. Nejvic pozornosti upoutaji ziejmé predstihové indexy
nékupnich manazerd. V predchozich mésicich PMI indexy ve Francii,
Némecku i za celou eurozénu rostly na nékolikaleté maxima a je proto
pravdépodobné, Ze v dubnu uvidime mimou korekci smérem dold. Naopak
americky PMI index by se mohl nepatrné zlepsit oproti bieznu. V CR budou
na konci tydne zvefejnény Gdaje o vyvoji primyslovych cen, které
pravdépodobné v bfeznu mirné vzrostly.

Koruna dnes oslabila a odpoledne se pohybuje pobliz EUR/CZK 26,75.

V pfedchozim tydnu byly akciové trhy pod tlakem geopolitického napéti.
Nicméné rozjizdéjici se sezéna zvefejfiovani korpordtich vysledkd by
mohla podpofit americké akciové trhy.

Tento tyden zvefejni vysledky napfiklad Morgan Stanley, Visa, General
Electric & Verizon, v Evropé to bude Unilever, Heineken & Michelin.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,62 0,72 0,93 0,40 0,90 0,00
6M zména 5,33 12,33 10,63 7,35 13,62 9,70
12M zména 5,53 15,89 10,29 4,55 14,63 12,31

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,54 0,01 0,24 0,52 1,01
EUR/USD 1,07 1,04 1,03 1,02 1,02 DE 0,85 0,86 0,52 0,25 0,18
EUR/CZK 2676 27400 P SI00F 26850 DISIO0)
USD/CZK 25,05 25,96 2524 2598 25,39 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy =——CZK ==—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019

Brent USD/barel 55,0 U2 @l 64,9 3
WTI USD/barel 52,4 55,2 59,5 62,5 2 —
zlato USD/unce 1286 1225 1250 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
0 T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 27,0
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 260 o
cz 030 s | Os | O O '
HU 0,20 0,27 034 027 033 25,0 +
PL 175 17z, 182 184 186
EUR 0,30 028 026 019 015 24,0 o
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 T T T T T T T T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 1T1M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
17.4 4:00 CN Industrial Output YY* Mar Percent 6.3 7.6 6.3
17.4 4:00 CN Retail Sales YY* Mar Percent 9.6 10.9 9.5
17.4 4:00 CN GDP QQ SA Ql Percent 1.6 +1.3 1.7
17.4 4:00 CN GDP YY* Q1 Percent 6.8 +6.9 6.8
17.4 16:00 us NAHB Housing Market Indx* Apr Index 70 68 71
18.4 14:30 us Build Permits: Change MM Mar Percent +3.6 -6.0
18.4 15:15 us Industrial Production MM Mar Percent 0.5 +0.5 0.1
18.4 15:15 us Capacity Utilization MM Mar Percent 76.2 76.1 75.9
19.4 11:00 EZ Inflation Final MM Mar Percent 0.8 0.4
19.4 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy MM Mar Percent 1.3 0.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobém rep lytikim byt angazovan v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



