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Nezaméstnanost v CR se v letosnim zdafi po Sesti letech Y 4 partty

vratila k 6 procentdm. N&s odhad i trzni konsenzus byl o desetinku

vy$di. Od zaldtku letodniho roku se nezaméstnanost sniZila o dnes max min %1D %6M
Uctyhodnych 1,7 procentniho bodu. V zéfi poéet volnych pracovnich  Eurozéna EUR 27110 2i70113 27,07 0,06 0,99
mist setrval jiz druhym mésicem nad hranici 100 000 (108 573). V USA usb 24085 2414 2392 014 701

lofiském zéfi pfipadalo na jedno volné pracovni misto asi 9 uchazed,
v letodnim z&fi to uz jsou jenom é&tyfi. V 2015 by se nezaméstnanost
méla dle naseho odhadu v proméru piblizit k 6,5 % oproti lofiskym 7,7

V. Briténie  GBP 36799 3695 3670 0,08 -2,64
Svycarsko  CHF 24789 24,84 24,72 -0,45 -5,88

%. Turecko  TRY 8,221 8,14 8,25 02 -16,21
Polsko ~ PLN 6,407 6,41 6,38 0,02 5,97

Bank of England (BoE) ponechala hlavni Urokovou sazbu pModarsko T00HUF 8,685 8,69 8,64 0,07 -5,68
nezménénou na 0,5 %, pfesné jak ocekaval trh. V fijnu, obdobné ~ w10 HRK 3562 356 358 003 147

jako v predchozich dvou mésicich, jenom jeden ¢&len komise

Rumunsko  RON 6,139 6,14 6,12 0,07 -1,14

(McCafferty) hlasoval pro zvyseni sazeb o 25bp. Podle BoE britské —_ ’ ! ! !
ekonomika odoldvd vnéj3im tiakiém (jako treba rizikim z rozvijejicich se Rufko 100RUB 38,496 39,03 38,04 0,62 -23,30
zemi), ale pordd ji trdpi nizkd inflace. Ukrajina ~ UAH 1,132 1,12 1,14 0,50 -1,80
EUR/USD 1,126 1,13 1,12 0,18 6,16
V dne3nim vydéni Hospodéfskych novin viceguvernér ¢NB Mojmir JPY/USD 119,880 120,10 119,60 0,10 0,27

Hampl zopakoval, ze kurzovy zévazek CNB je udrzitelny a to navic Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odré3i extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
do t& doby, dokud ho &eska ekonomika bude potiebovat. Hampl taky denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
opét fekl to, co jsme jiz sly3eli u dal3ich &lend bankovni rady, a sice Ze aktudlni hadnat k Zaci uzévarky Okénke trhu

CNB n.iysln vainé drz-et Ifurzovnn ?uvuzek ‘aleszon do dr}lhfe USD,/CZK (CNB)

poloviny 2016 nebo i déle. Podle viceguvernéra, CNB tento zamér 26
dokazuje nejen slovy, ale i &iny. Pfipomefime, Ze v letodnim &ervenci

CNB  poprvé od listopadu 2013 intervenovala. Podle véera

zvefejnénych devizovych obchodi pouzila CNB v srpnu na obranu 25

kurzu pobliz hladiny EUR/CZK 27 zhruba 3,5 miliardy eur (v &ervenci 1

miliardu). Devizové rezervy se ke konci z&fi naakumulovaly o dalsi dvé

miliardy na 56,5 miliardy eur. 24 - . VA#
Dolar dnes oslabil z EUR/USD 1,124 k 1,130. Odpoledne tyto dnesni

ziraty smazal a vrétil se k EUR/USD 1,125. 23

Odpoledne bude zvefejnén zapis ze zafijového zasedani Fedu.
Zéaroven vystoupi se svymi projevy nékolik ¢lend FOMC komise Fedu 22 T ' ' v
napf. Bullard, Williams. Jen nékolik dnd po zd&fijovém zaseddni Fedu se 012015 032015 052015 07 2015 09 2015
5 &end FOMC komise (v&etné Bullarda, Williamse i prezidentky

J.Yellen) vyjadiilo ve prospéch zvy3ovani americkych sazeb jeité letos. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Oviem nejnovéj§i data z amerického trhu prdce, kterd necekané 1D 1T ™ 3M 6M 1R
zklamala, vyrazné zahybala oéekévanim trhu ohledné nagasovdni cz 0,13 0,14 0,20 0,29 0,37 0,45
zvy3ovani sazeb. | proto dnesni vystoupeni Bullarda ¢i Williamse mohou 404 smana 0,02pb  0,02pb  0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,03pb
poskytnout trznf stimul. HU 213 na 1,36 1,35 1,36 1,38
6M zmé&na  0,97pb -0,28pb -0,56pb -0,49pb -0,47pb -0,42pb

PL 171 1,65 167 173 181 1,84

6M zmé&na  0,09pb  0,04pb  0,03pb  0,08pb  0,15pb  0,16pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  14:55 EUR 0,14 0,15 0,11 0,05 0,03 0,14
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,07pb -0,08pb -0,09pb -0,06pb -0,05pb -0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,58 Qi75] 1,04

1D zména  -0,69 OIi48 | L0134 01990 731 0108 uUsb 0,13 0,16 0,19 0,32 0,53 0,84

6M zména 7,77 -19,32 -1575 8,87 -6,34 #i#t## Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Ddle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,25 0,20 0,17 013N 027 | 1l0:98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 1,32 129 131 134 131 174 0,24 0,29 043 0.63 0,94 127
RE Lo RS Sn L ZG {6 2| HU 136 146 181 2,26 2,69 2,92
EUR 004 004 004 003 003 021 PL 163 L7 192 2,14 238 257
EUR 0,03 012 035 0,62 0,96 133
FRA je dohodou o budouci rokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ctvriletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véeing investicnich doporuceni a obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok fsou pouze ink i, nezévazné a predstavuii néizor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku

n6kupu nebo prodeie jakéhokol fixanéniho akiva nebo iného finanénho insiruments. Dokument fe urden vfhtadné pro poffeby adreséta  nesmi byt kopirovén  rozSiiovdn fretim osobém. RB doporucuie pred uingnim jokéhokol investiéniho rozhodnutt zisként
podrobnjich informaci o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm

reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & finych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou

odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dok Investiéni d

P i vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,

nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve

znéni pozdjich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo ejich teritorii; rovngz

nesmi byt distribuovén obZantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
bank

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiff a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




