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Banka inspirovand klienty 7.6.2017

Pro doméci trh byla kli¢ovd data Eeského promyslu za duben. Ten vykdzal Ucetni kurzy ceské koruny a kllc.ove parity

neocekdvény propad o 2,5 % meziroéné, trh predpovidal pokles o 1 %. dnes max min %1D %6M
Negativni vliv na promysl mé&l kalendéini efekt. Po ocisténi o vliv podtu Eurozéna  EUR 26315 2636 2630 0,08 -2,63
pracovnich dni promysl| redlné vzrostl 0 5,9 % r/r. Mezimési¢né, po USA  USD 23459 23,48 23,30 0,28 -8,32
ocisténi o sezénni vlivy, byla primyslovd vyroba o 0,6 % vys3i. K oslabeni V. Briténie  GBP 30,281 30,29 30,06 0,31 -5,89
promyslu vyrazné pfispél sektor vyroby motorovych vozidel, pfivésd a Svycarsko  CHF 24,269 2430 24,19 0,01 3,41
ndvésd (pokles o 4,8 % r/r). Naopak pozitivni piispévek pfisel ze sektoru Turecko  TRY 6618 6,61 6,70 0,14 10,20
vyroby a rozvodu elekifiny. Za prvni &tyfi mésice promyslovd vyroba Polsko  PLN 6279 6,29 6,27 0,13 3,31
promérné vzrostla o 4,9 % meziro&né. Navzdory vétsimu propadu za Madarsko TO00HUF 8526 8,54 8,48 0,40 0,80

duben i naddle ogekdvame, ze v roce 2017 promyslova vyroba dosahne

rostu 4,7 % r/r oproti 2,9 % r/r v lofiském roce. Chorvaisko __HRK 3.553 3,55 3,57 0,08 0,86

Rumunsko  RON S5 S0 5,74 0,17 4,15
Rusko TOORUB 41,426 41,43 41,15 0,42 2,25
Ukrajina UAH 0,894 0,89 0,90 0,34 9,21
EUR/USD 1,123 1,13 1,12 -0,40 6,35

Koruna na neoéekdvany propad &eského primyslu reagovala nepatrnym
oslabenim a nésledné zkorigovala a pohybuije se okolo EUR/CZK 26,31.

Clen bankovni rady Marek Mora se véera vyjadil k posilovéni koruny a k JPY/USD 109,340 109,63 109,09 0,05 -5,22
moznému zvyseni Urokovych sazeb. RekL ze dosavadni vyvoj koruny je Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
v souladu s ogekdvanim CNB a jeji plany ohledn& zvy3ovani Grokové miry — denni % zména, %6M je % zména za 6 mésich. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
ke konci tohoto roku zdstévaiji nezménény. aktudlni hodnoty k casu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
Ceska ndrodni banka dnes zvefejnila objem devizovych rezerv za kvéten,
ktery ¢ini 3 273,71 mld. K&. Jednd se o pokles z revidovanych 3 355,26
mld. K& za duben. Vyse devizovych obchodd za duben pfed ukonéenim
intervenci cini 17,63 mld. K&. Brent ==———=WTI

Americké akcie tento tyden nezaznamenaly zddny vyraznéisi posun,
jelikoz investofi vy&kavaii, co pfinese zaseddni ECB, britské volby a

v neposledni fadé vypovéd odvolaného $éfa FBI Jamese Comeyho pred
sendftem ohledné spolenikd Donalda Trumpa. Index S&P kontinudlné klesd
od 2. gervna a dnes se opét mirné propad| o 0,3 %. Dow Jones Industrial
Average index taktéz oslabil 0 0,2 %.

Dnes polskd centrdlni banka ozndmila, Ze ponechd Grokové sazby na 1,5
%, coz je v souladu s oéekdavanim trhu.
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Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R
(74 |17 013 0.20 0.29 037 0.46
6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb
HU 0,06 0,10 015 015 0.22 0.29
6M zména -0,02pb  -0,13pb -0,18pb -0,25pb -0,23pb -0,20pb
PL 163 1,60 1,66 173 181 185
Autor: Milan Frydrych, analytik, 234 401 421 6M zména 0,02pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Monika Junicke, analytik EUR 036 0,38 0,37 0,33 0,26 0,13
research@rb.cz 14:57  6Mzména -0,01pb 0,00pb  0,00pb -0,01pb -0,04pb -0,05pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 022 0,24 0,25 0,29 0,42 0,62
PX DAX  SX5E TOPIX DJ  SPX USD 093 095 1,08 122 142 173
1D zména 0,06 0,28 01513 0,048 023 0128 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

6M zména 11,75 13,59 13,01 4,70 6,98 7,51 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 19,82 29 40 2337 2002 18231 1590 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 038 057 066 074 081 0,88 0,94 0,99 105 112 135
usb 136 L51 162 171 L79 1.86 1.95 1.99 2,05 211 227
EUR{-0.200 |07 01061 10,047 015 027 0,40 0,52 0,65 078 118

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,47 0,10 0,15 0,04 0,74
EUR/USD* 1,12 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,77 0,74 0,46 0,17 0,25
EUR/CZK 26,32 261001 D685 08 25100 2SI60)
USD/CZK* 23,46 25,24 2598 2539 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy e CZK e U SD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent* USD/barel 49,46 99,9 59,6 63,4 3
WTI* USD/barel 47,6 53,5 57,2 61,0 2
zlato USD/unce 1291 1254 1300 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 4
na primér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018
2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 034 QAN 0471043 [1110.52
HU 0,19 023 029 027 034 24,0
PL 177 178 181 185 186
EUR 031 030 026 022 020 220
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 —r ot 1 1T Tt 1 T T 1 1 T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
7.6 9:00 Ccz Industrial Output YY Apr Percent -1.4 -2.5 10.9
7.6 9:00 Ccz Construction Output YY Apr Percent 4.0 6.2
7.6 10:00 (ov4 FX Reserves May EUR 123.91 124.46
8.6 3 g CN Imports YY* May Percent 8.5 11.9
8.6 s CN Exports YY* May Percent 7.0 8.0
8.6 8:00 DE Industrial Output MM Apr Percent 0.5 0.4
8.6 9:00 Ccz Unemployment Rate ™ May Percent 4.1 4.4
8.6 11:00 EZ GDP Revised YY* Ql Percent 1.7 1.7
8.6 11:00 EZ GDP Revised QQ* Q1 Percent 0.5 0.5
8.6 13:45 EZ ECB Deposit Rate® Jun Percent -0.40 -0.40

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nzory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uren vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovén frefim osobam. RB doporucuje ped ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené
invesfici nebo obchodu. R vypracovala fento dokument s nejvy3si odbomou péci a v dobré vife, aviak neruci za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analylikim a osobam reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech
ijingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kierou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RB. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim

osobam pouzitim informaci a 6dajd obsazenych v tomto dok Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



