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Banka inspirovana klienty ay . -« . - , .
Ceska koruna se dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,50, euro Utetni kurzy ceské koruny a klicové parity ) . .
mimé& nad EUR/USD 1,26. dnes  max mn %ID  %6M
Eurozéna EUR 27,495 2758 27,45 0,02 0,24
Hlavnim ddajem dne bude ISM index z promyslu USA za z4fi. USA  USD 21,820 21,84 21,74 0,15 8,96
Ceké se mirny pokles na 58,5 bodu z 59,0, coz je stdle hladina V. Briténie  GBP 35,333 35,35 35,22 0,08 6,49
znadici silnou expanzi. Svycarsko CHF 22,777 22,81 22,73 0,08 1,59
. Turecko TRY 9,533 9,51 959 0,23 1,75
Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v zéfFi zcela Polsko  PLN 6576 6,58 6,56 -0,09 0,15
neéekané vzrostl na 55,6 bodu z Urovné 54,3 b. v srpnu. Madarsko 100HUF 8859 8,88 8,80 003 -1,01
To bylo naprosté prekvapeni. Jen jeden analytik na trhu &ekal ndrost Chorvatsko  HRK 3508 350 361 003 017
PMllir:.dfeleJ. tAlve i tenvtokoT.olytLlT 5eF|)<I<\J/1|](.-Jndmirn)'/TrL°vJst: l:/§ichni oskﬁn{l R Ry 6237 6:24 6:21 0:02 ]:32
analyfici véetné nds cekali pokles indexu. Trzni konsenzus &ini ) )
53,8 b. Na pokles ¢eského PMI indexu ukazoval pokles némeckého Rufko T100RUB 55,084 5541 54,74 0,29 2,67
PMl indexu v primyslu, ktery poklesl v zafi na 50,3 b. z 52,4 b. Ukrajina ~ UAH 1.684 1,69 1.70 0,26 2,74
Cesky PMI tedy 3el proti némeckému PMI, coZ neni zrovna obvyklé. EUR/USD 1261 1,26 1,26 0,16 7,96
Za ristem PMI indexu stdly viechny subkomponenty PMI indexu (fj. JPY/USD 109,710 110,08 109,53 0,06 6,23

zlepila se produkce, nové objedndvky, ceny vstupl, zdsoby a
zaméstnanost). Zdfijovy vysledek, zda se, ukazuje na uréitou odolnost
&eského primyslu vie&i zhordeni podminek v eurozéng, kdy se
podminky v Eeském promyslu zlepsily navzdory opétovnému zhorseni
sentimentu v eurozéné. Soucasnd Groveii PMI indexu ukazuje na
slugny rost Eeského promyslu a potazmo celé &eské ekonomiky. Cesky
HDP ve druhém ¢tvrtleti podle revidovanych ddaji mezikvartalné rostl
ivQ2(0+0,3%¢&/¢a2,5%r/r, pficemz povodni odhad ukazoval
na mezikvartalni stagnaci a meziroéni rist o 2,7 %) a soud& podle
vysledkd PMI indexd by méla solidné rist i v Q3. Nemdme tedy
mnoho dovodd ménit né3 odhad ristu Eeské ekonomiky v tomto roce
02,6%.

CSU dnes rovnéz zvefejnil revizi celé éasové Fady HDP od
roku 1993. Mezikvartélni risty HDP nedoznaly pfili§ zmény, ale
zvysila se Groved HDP. Hlavnim ddvodem revize byl pfechod na novy
systém ndrodnich G&to ESA 2010 (dfive se pouzival ESA 1995)

zavadény eurostatem. Nova Easovd fada je vizudIné vyhladénégjsi
neZ stard a ddavd vétsi ekonomicky smysl.

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odré3i extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni
% zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktudlini
hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

1D 17T ™™ 3M 6M 1R
Indexy nakupnich manazert v Cin& zustaly v zafi na cz 015 0,16 0,27 0,35 041 0,52
stejné Urovni vzhledem k pfedchozimu mésici - na 51,1 b. 6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
v piipadé oficidlniho PMI a 50,2 v piipadé nedficidlniho PMI. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
HU 1,30 2,04 2,10 209 2,15 2,20
Mirné dolu byly revidovény indexy PMI v eurozéné ve 6M zména 1 ,33Pb -O,56pb -O,SOpb -O,58pb -O,éOpb -O,éApb
zpracovatelském promyslu a ukazuji na stagnaci primyslu v PL 2,59 2,52 2,40 2,27 2,24 222
eurozone. 6Mzména  0,00pb -0,08pb -0,21pb -0,45pb -0,50pb -0,57pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:30 EUR 0,20 0,01 0,01 0,08 0,18 0,34
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,23pb  -0,23pb  -0,24pb  -0,24pb -0,24pb -0,27pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,55 0,70 0,76 091 1,20
1D zména 0,18 -0,43 053 056 017 0,09 uUsb 0,22 0,24 0,24 0,33 0,45 0,67

6M zména  -2,33 -1,68 0,42 7,31 3,01 -6,29 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ccz 033 034 035 042 042 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 219 226 233 226 232 cz 0,34 0,48 0,65 0,86 119 1.64
BL L86 | 180 N8l 186 .80 HU 2,48 2,58 3.00 341 3.90 4,03
EUR 0,092 008 007 017 018 0,36 PL 1.96 2,10 231 2,52 2,82 3,04
EUR 0,19 0,24 0,44 0,70 112 156

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&si&ni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist étvrtletni Strategii CZ

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuiji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepiedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fetim osobam. RB doporuéuje pred ucingnim jakéhokoli
investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikém byt angaZovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno
s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucent vyivérend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou
investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt
roziifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné nesmi byt distribuovan obcanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci invesficnich
doporugen, naleznefe na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hifps:/,/invesfice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdF. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 4.



