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Zetni
Spotiebitelské ceny v USA v prosinci klesly o 0,1 % 4 Y partty

mezimé&si&n&. Meziro&ni tempo ristu cen zrychlilo z 0,5 % na 0,7 %, ) . .
coz bylo v souladu s o&ekdvénim RaiffeisenResearch a o desetinku dnes max min %1D %6M
pod ocekdvdnim trhu. Neni prekvapenim, Ze hlavni pficinou poklesu ~ Eurozéna  EUR 27,040 27,06 26,98 0,06 -0,02

cen byl pokles cen energetfickych komodit (-4 % m/m). Jadrovd USA  USD 24,789 24,82 24,60 0,31 0,28
inflace, kterd méfi vyvoj spotiebitelskych cen po ogisténi o volafini V. Britanie ~ GBP 35119 35,14 34,78 0,61 8,19
s|oi|:y cen potravin a energii, vzrostla podle oéekévani z 2,0 % na Svycarsko  CHF 24731 24,75 24,57 0,05 3,88
2,1 %. Turecko TRY 8,120 8,06 8,18 0,79 9,74
Dolar dnes posilil z EUR/USD 1,097 k EUR/USD 1,091. Polsko PLN 6050 608 603 064 763
Madarsko TOOHUF 8,591 8,59 8,52 0,00 LA

Promyslové ceny v Némecku klesly v prosinci o 0,5 % Chorvatsko  HRK 3,527 3,52 3,54 0,08 -1,09
mezimé&sién& a meziroéni tempo se zmimilo z -2,5 % na -2,3 %, trh Rumunsko  RON 2,966 5,97 5,95 0,03 -2,47
oéekdaval o desetinu lepsi vysledky. Pokles cen v némeckém Rusko TOORUB 30,637 31,56 30,52 338 27,57
promyslu byl taZzen propadem cen energii (-1,4 % m/m). Ukrajina  UAH 1,013 1,00 1,06 0,49 9,76
EUR/USD 1,092 1,10 1,09 0,11 0,59

Cena severomorské ropy Brent se dnes drzela u 28 dolard JPY/USD 116,780 117,67 115,96 0,71 -5,66

za barel. Od za&atku roku Brent ztratil necelych 30 % ze své ceny. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
S ohledem na tento vyvoj je velmi pravdépodobné, Ze odhad denni% zména, %6M je % zména za 6 mésicy. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

RaiffeisenResearch prdmérné ceny ropy Brent na letodni rok (57 ~ltaleihadnansb Znen nmdudiby Obdnbo b

USD/barel) podlehne revizi. e JSD/CZK (CNB)
26

ZitfejS$i zasedani  Evropské  centrdlni  banky
pravdépodobné velky rozruch na finanénich trzich ;55
nezpusobi. Kvili propadu cen ropy, ktery se od posledniho M,
zasedani ECB vyrazné prohloubil a nejistoté spojené s vyvojem 25

v Cin&, negativni tlaky na ekonomiku eurozény stdle pretrvavaiji.

RaiffeisenResearch  ani  trh  neo&ekdvaji  ozndmeni  zmény
ek . e e - 24,5 A L4
v sou&asném nastaveni monetdrni politiky ECB. Depozitni sazba by w

tak méla zUstat na -0,3 % a hlavni Grokovd sazba na 0,05 %. Podle
nadich kolegd z Vidné M. Draghi zitra zfejmé jen nastini mozné
kapacity ECB pro zvétieni kvantitativniho programu v pfipadé
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Asijské akciové indexy dnes skon&ily s 1% ztrdtou. Evropské akciové
indexy dnes ztrdceji kolem 3 %. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 013 0,14 0,20 0,29 037 0,45
6M zmé&na -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,03pb
HU 136 1.34 135 135 135 135
6Mzmé&na  0,87pb  0,01pb  0,00pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb
PL 1.58 159 1,62 170 175 177
6M zmé&na -0,04pb -0,03pb -0,04pb -0,02pb -0,04pb -0,06pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  14:54 EUR 0,24 0,26 0,22 0,14 0,06 0,05
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,13pb  -0,14pb -0,15pb -0,13pb -0,11pb -0,13pb
PX DAX DJEUR Nikkei  DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,59 0,74 1,02
D UsD PSR oS PR T P e S

6M zména -16,83 -16,77 -19,36 -20,09 -8,84 #### Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Ddle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %
@7 0,27 0122 0,19 01331 110,28 10,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 134 132 133 134 134 174 0.25 030 045 0.62 0.81 116
REL S R4 Q446 [ HLS{1E50) HU 138 1,54 188 2,26 271 2,92
EUR 019 022 023 009 011 004 PL 157 170 198 223 2,53 279
EUR 0,09 001 0,20 047 0,84 123
FRA je dohodou o budouci rokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ctvriletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véeing investicnich doporuceni a obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok fsou pouze ink i, nezévazné a predstavuii néizor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku

n6kupu nebo prodeie jakéhokol fixanéniho akiva nebo iného finanénho insiruments. Dokument fe urden vfhtadné pro poffeby adreséta  nesmi byt kopirovén  rozSiiovdn fretim osobém. RB doporucuie pred uingnim jokéhokol investiéniho rozhodnutt zisként
podrobnjich informaci o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm

reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & finych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou

odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugent vylvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,

nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve
znéni pozdjich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo ejich teritorii; rovngz
nesmi byt distribuovén obZantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiff a.s. je Ceska narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




