Raiffeisen Okénko trhu

BANK 11.12.2014
Eepbalnlrover ke Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,630 27,66 27,57 0,04 0,69

Koruna se obchodovala na podobnych Grovnich jako véera - USA  USD 22231 22,28 22,07 0,25 9,63

okolo EUR/CZK 27,60. Euro dnes otevielo pobliz EUR/USD V. Britdnie ~ GBP 34,854 34,90 34,71 -0,33 1i32
1,245 a postupné oslabilo na EUR/USD 1,240. Svycarsko  CHF 22,999 23,02 22,90 0,14 2,06

. o Turecko  TRY ol e R o R DV R iy
Dnes se konala druha aukce dlouhodobé likvidity ECB v Polsko  PLN 6610 6,63 6,60 0,39 0,60

programu TLTRO (cilené dlouhodobé refinanéni operace).

Banky v této aukci poptaly 130 mld. EUR, coz bylo spie ve spodni Madarsko | TOOHUF el 00 B Rl ik
poloving odhadd analytikd. RBI odhadovala poptévku 140 mld. Chorvatsko  HRK 3.600 3,59 3,62 0,03 0,58
EUR, medién odhadd na Bloombergu &inil 148 mld. EUR. Oproti Rumunsko  RON 6,208 6,22 6,19 0,14 0,56
poptdvce v prvni aukci necelych 90 mld. EUR (ta byla Rusko TOORUB 40237 40,64 40,07 -1,98 31,66
prq:/dépodobné negativné ovlivnéna kv.L“Jli'prob'l'ha]icirr!}étéiovjm Ukrajina UAH 1425 1,42 1,43 ol Lt e
testdm a Asset Quality Review ECB) se sic jednd o navyseni, ale i EUR/USD 1241 125 124 0,28 8,34

tak to pravdépodobné bude pro ECB zklamdni. Sou&asnym
tempem v ndsledujicich aukcich by se asi ECB nedostala na cil
zvysit svoji bilanci o bilion EUR na 3 biliony EUR. Je mozné, ze
stanoveného cile se pokusi ECB dosd&hnout rozsitenim nakupu aktiv
treba i o vladni dluhopisy.

JPY/USD 118760 11896 117,43 0,81 16,37
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Ruské centralni banka zvysila svoji hlavni rokovou —EUR/USD
sazbu o 100 bazickych bodib na 10,50 %. Toto rozhodnuti 14

bylo v souladu jak s odhadem RBI tak s o&ekavénim trhu. Centrdini !

banka zddvodnila své rozhodnuti ndristem inflace a oéekdavanim 135 i 5 el e S

oslabeni kurzu rublu, coz vytvéfi rizika pro sttednédoby 4%ni ! "““\\1
inflaéni cil. Riziko finanéni stability nebylo ve zddvodnéni zminéno. 13

Dnesni krok centrdlni banky |ze v zasadé chdpat jako standardni
obranu vlastni mé&ny zvySovdanim sazeb. 125

Americké maloobchodni trzby vzrostly v listopadu o

0,7 % mezimésiéné. Cekal se rist jen 0 0,4 % m/m. Po ode&tent 12 ' ' : : ' '
volatilnich prodeji aut pak vzrostly 0 0,5 % (&ekalo se jen +0,1 % Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ 0\b‘ Q\b‘ Q\b‘
m/m). Navic byly nahoru revidovény ﬁdcie za fijen. Takze Ize N AY oV N oV N r\:.\'
udé&lat zavér, Ze ndkupni apetit americkych spotebiteld je miné& N N N N N > N
lepsi, nez se Eekalo. Série dobrych americkych makro dat
pokracuje. Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
Inflace v Némecku za listopad byla potvrzena druhym
odhadem na +0,6 % r/r a 0,0 % m/m. €z 0.16 Q16 026 0.34 041 051
6Mzména  0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:13 PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
HU 1022 2,06 2410 2,10 2,14 2,16
6M zména -0,70pb  -0,34pb -0,30pb -0,33pb -0,33pb -0,39pb
PL 2,10 2,08 2,08 2,06 2,05 2,04

6M zména -0,47pb -0,51pb -0,52pb -0,62pb -0,65pb -0,71pb
EUR 0,03 0,01 0,02 0,08 0,18 0,33

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,05pb  -0,09pb -0,12pb -0,15pb -0,15pb -0,18pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,53 0,70 0,65 0,87 1,04
1D zména -1,06 0,24 0,12 0,89 11,5 -2,82 uUsD 0,25 0,18 0,40 0,50 0,60 0,78

6M zména 4,70 0,90 4,14 14,30 4,51 39,57 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 032 033 032 040 0,40 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 203 200 202 208 201 cz 0,34 0,47 0.58 0,73 1.00 132
R 2 g i L S L e 0.2 O 2o iy HU 216 2,20 2,46 275 313 3.27
EUR 010 010 035 021 020 039 PL 1,90 201 215 2,28 2,44 2,68
EUR 0,20 0,28 041 061 0.92 1,29
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim
jakéhokoli investicniho rozhod Irobnjch informaci o zamylens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci a v dobré vire, aviok neruci 2a sprévnostjeho obsahy ani za jeho Gplnos! nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportuicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

jedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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