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Banka inspirované klienty

Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %b6M
Eurozéna EUR 27,030 27,04 26,98 0,02 -1,33
USA USD 25,289 25,34 25,13 0,03 3,04
V. Britinie ~ GBP 38,553 38,67 38,45 0,15 0,44

Mario Draghi opé&t svymi slovy nahral do karet t&m, ktefi
ocekdvaji zvétieni ménového stimulu. Séf ECB uved|, Ze Evropska
centrdIni banka ,udé&lé to, co musi, aby zvedla inflaci tak rychle,
jok to je mozné”. Jiz na poslednim Fijnovém zasedéni ECB
vyjadfila svoji starost nad deflagnimi tlaky a pomalu rostouct

inflaci. Spotrebitelské ceny v eurozéné v fijnu sice vzrostly (o O,1 Svycarsko  CHF 24,923 24,95 24,79 0,52 5,24
% r/r), ale v tomto roce dosdhl rist cen v eurozéné v meziroénim Turecko  TRY 8,968 8,86 8,99 0,99 -5,32
srovndni nanejvy3 0,3 %. Polsko PLN 6,373 6,38 6,34 0,24 4,58

Madarsko  1T00HUF 8,720 8,75 8,68 0,10 2,30
V reakci na Draghiho slova oslabilo euro viéi dolaru  Chorvatsko  HRK 3.544 3,54 3,55 0,08 2,48
z EUR/USD 1,072 k 1,067. Vynos 2letého némeckého Rumunsko RON 6,084 6,09 6,07 0,02 1,09
dluhopisu se jesté vic snizil do zdporu na -0,38 %, coz je nové Rusko 100RUB 38,985 39.08 38,77 0,13 20,54
historické minimum. Ukrajina  UAH 1,052 1,05 1,07 diltoR) L el

EUR/USD 1,068 1,07 1,07 0,50 -3,06

JPY/USD 122,810 123,05 122,70 0,03 1,05
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Dnes bude zvefejnéna spotiebitelska dovéra v eurozéné -
ta by se dle odhadi trhu mé&la po fijnovém poklesu v listopadu
opét zvednout. Z dlouhodobéjsiho pohledu spotfebitelskd dévéra
v eurozéné od letosniho bfezna (kdy dosdhla 6+ letého maxima)
pozvolna klesd.

= EUR/USD
PFisti tyden bude bohaty na data nejen v Evropé, ale i 1,2
v USA. Ze za&dtku tydne pozornost trhd ziskd zvefejnéni indexu
ndkupnich manazerd (PMI) z vyrobnich sektord v USA, Némecku,

Francii, ale i celé eurozény. U amerického PMI ocekéavd trh

stabilizaci, evropsky protéjsek by se mél také udrzet pobliz 1,15

hodnoty z pfedchoziho mésice.

Zvefejnén bude i zpresnény odhad ristu americké 11 - _
ekonomiky v tietim étvrtleti. Predbézné Gdaje ukazuji na ! '\'N

rost jen o 1,5 % &/& (anualizovang), coz je vic nez polovina
tempa z piedchoziho ¢&tvrtleti. Hlavnim ddvodem slabsiho ristu byl
podle RBI masivné stladujici efekt zasob. Naopak spotieba a 1,05 . . ,
investice si udrzely i v tetim &tvrtleti solidni rist. 1.5.2015 1.7.2015 1.9.2015 1.11.2015

Zptesnéného Gdaje o ristu HDP v ffetim &tvrileti se koncem pfistiho Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

tydne dotké i Ceské republika. Podle predbézného Gdaje 1D 17 M 3M oM 1R
CSU vzrostla Eeskd ekonomika o 4,3 % r/r a 0,5 % &/¢, coz ie cz 0,13 0.14 0,20 0,29 0.37 0.46
uréité zpomaleni oproti pfedchozimu &tvrileti. Oviem piedbézné 6Mzména  -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb  -0,02pb
odhady maiji tendenci byt vyrazné revidované obéma sméry a HU 2,10 1,59 138 135 135 136
navic ndm zpfesnény Odaj odhali i celkovou strukturu ristu eské 6M zména  0,14pb -0,21pb -0,40pb -0,33pb -0,33pb -0,34pb
ekonomiky. PL 151 1,62 167 173 1.80 1.82
6M zména  -0,07pb 0,01pb  0,02pb  0,05pb  0,05pb  0,03pb

Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 14:30 EUR 0,14 0,16 0,15 0,09 0,02 0,07
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  0,00pb -0,05pb -0,10pb -0,08pb -0,08pb -0,09pb
PX  DAX DJEUR Nikkei DJ  RTS UK OB S s S e s S S

1D zména 02901061 08 IEON 0 2002110168 usbD 0,13 0,16 021 0,37 0,61 0,94

6M zména 3,39 574 6,00 -1,90 2,74 -16,49 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,23 0,18 OlZ{ 1 029 Wil 012471 1 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 134 132 135 133 134 cz 023 031 0.43 0,59 0,84 115
PL L62 | 143 | 137 165 145 HU 136 152 185 225 2,68 2,85
EUR 017 020 021 009 011 001 PL 155 159 182 2,07 2,34 2,55
EUR 0,08 0,04 019 047 0,83 127
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nézory, prognozy a informace, véetné investiénich doporuen a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaie obsazené v tomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank .. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidku

nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvéafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



