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Banka inspirovand klienty

Uéetni kurzy éeské koruny a kliéové pari
Hlavni udalosti dneska bude zvefejnéni zaznamu z Y Y parity

minulého zasedani americké centralni banky (FEDu). FED - dnes max min %1D %6M
na poslednim zaseddni ozndmil, Ze pravdépodobné zvedne sazby Eurozéna  EUR 274405 22 2058 e ik
dfive, nez se plivodné &ekalo. Prvni rist by podle vétiny &lend FEDu USA  USD 19,867 19,89 19,83 0,18 5,56
mé| pfijit jiz ve druhém &trvileti 2015. Na konci roku 2015 by hlavni V. Britdnie  GBP 33,268 33,28 33,18 0,02 10,65
sazba FEDu méla byt az na 1,0 %. RBI o&ekdavd prvni zvy3eni sazeb Svycarsko  CHF 22,499 22,51 22,43 0,12 8,51
americké centrdlni abnky jiZ v prvnim &virleti 2015. T TRY 9387 938 951 122 hilio
Polsko PLN 6,573 6,58 6,56 -0,02 7,95

Polska centralni banka v souladu s o¢kévanim ponechala hlavni ! T f y / i
drokovou sazbu na drovni 2,5 % beze zmény. Madarsko  T00HUF 8l 00 B M08 il
Chorvatsko  HRK 3,591 3,59 3,61 0,03 6,94
Spotiebitelské ceny v CR v bfeznu oproti Unoru Rumunsko RON 6,143 6.5 6,12 015 7102
stagnovaly a meziroéni inflace setrvala na 0,2 %. My jsme Rusko TOORUB 55,605 55,78 55,40 0,73 -4,76
Eekolli po Eo,okrouhlievni mej'zimésfér)l' rost0 0,2 % a n?e'ziro(:nvi rovnéz Ukrajina UAH 1635 1,65 1,69 ozl 15614
0,2 %. Uréitd nelogi¢nost je zde dilem zaokrouhlovéni. Trh &ekal +0,1 EUR/USD 1380 138 138 0,04 191

% m/ma+0,2 % r/r.

Faktem je, Ze inflace v bfeznu byla zhruba jednu desetinku pod
ocekdvanim. Zvysovaly se ceny potravin a odévd, ale proti tomu se
proti o&ekdvdni vice snizily ceny dovolenych a o trochu vice také ceny
u &erpacich stanic. Sezénni pokles cen dovolenych v bieznu je sice
bé&zny, ale tentokrat byl vét3i nez obvykle a nabizi se hypotéza, zda to

JPY/USD 102,060 102115 101,77 0,27 355
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k Easu uzavérky Okénka trhu.

EUR/CZK [(CHB)

nebylo zpdsobeno extrémné mirnou zimou. 78
Rozklad mezimé&siéniho ristu cen vypadd ndsledovné: 27.8
0,0 % =- 0,2 (rekreace a kultura) + 0,1 (potraviny) '
Rozklad meziro&niho ristu cen vypadd takto: 27,6
0,2 % = 0,6 (potraviny) - 0,6 (bydleni a energie) + 0,4 (alkoholické
ndpoje a tabdk) + 0,1 (stravovéni a ubytovani) -0,3 (posta a 274
telekomunikace) -0,1 (bytové zafizeni) + 0,1 (odivéni a obuv) -0,1
(zdravi) + 0,1 (rekreace a kultura) -0,1 (doprava) +0,1(ostatni) 57 %
Po&itdme se tim, Ze inflace se bude zvy3ovat tak, Ze koncem roku bude
sméfovat nad 2 % a koncem roku se CNB rozhodne opustit reZim 4
kontroly kurzu nad EUR/CZK 27,0. Ceskd ekonomika se na po&atku 012014 022014 032014 04 2014
roku vyviji 1épe, nez se ekalo. Na druhou stranu inflace je na po&atku
roku zhruba o dvé desetiny niZe, nez jsme Eekali a pokud se tato Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
diference bude zvétiovat, znamenalo by to implicitné odsunuti konce 1D 17 M 3M 6M 1R
intervenci do roku 201 5.HProzch'mbv§ok nés vlz'/hled| na I?urz kolruny cz 015 017 027 037 045 055
neménime. Zvefejnénd inflace za bfezen prekvapila velmi mdlo. Tomu . e o = T - o
odpovidd i miziv<.!1 reakce koruny, kterd sepnachépzi na EUR/CZK 6Mzména -0,02pb  -0,03pb  -0,04pb -0,08pb -0,11pb -0,18pb
27 40, PRBID 001 002 003 004 008 QI8
HU 203 2,60 2,60 2,66 275 285
6M zména -0,72pb  -0,98pb -1,00pb -0,89pb -0,80pb -0,63pb
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:58 PL 2,59 2,60 2,62 2,72 2,74 2,79
6M zména 0,01pb  0,05pb  0,02pb  0,04pb  0,03pb  0,04pb
EUR 0.22 021 025 033 043 0.60
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,13pb  0,12pb  0,12pb  0,10pb  0,09pb  0,06pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0,62 | 014 0,06 120 1,41 0,36 UK 0,46 0,46 0,47 0,54 0,70 0,96
6M zména 6,28 1571 1194 7,48 9,87 -11,67 usD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,33 0,55
Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7z 044 046 047 | 0,60 | 059 0,98 1R 3R 5R 7R T0R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0,38 0,70 1,08 139 178 2,22
BLL 272 27481122011 281 1283 HU 3.07 3.52 4,05 447 4,90 2,03
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 2,77 3.19 353 3.74 3.93 411
EUR 0.43 061 0.98 1,34 1,80 225
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé&lent
nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finan&niho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi€niho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanc
mohou byt v mezich dovolenych pravnimi piedpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi
Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouzitim informaci a ddajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou ted
sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz hitp://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



