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. . e e . . , Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové pari
Evropskéa komise dnes zvefejnila jarni prognézu, ve které Y Y A parity

upravila vyhled na silngjsi rist ekonomiky zemi eurozdny. Komise dnes max min %1D %6M
odhaduje, Ze eurozéna poroste letos meziro&nim tempem 1,7 %, coZ je o Eurozéna  EUR 26,600 26,64 26,54 0,15 -1,68
desetinku vy3, nez naznalovala jeji zimni prognéza. Ceskd ekonomika by USA  USD 24495 24,51 24,38 0,04 -1,24
podle Komise méla letos zrychlit meziro&ni tempo ristu na 2,6 % a v pfistim V. Britdnie  GBP S4E0E | S8 3148 0,73 o027
roce jedté o desetinku vic. Né§ odhad poitd s trochu silngjsim rostem letos  Svycarsko ~ CHF 24,289 24,29 24,18 0,18 -3,62

a zpomalenim v pfistim roce, pfi¢emz &eskd ekonomika by se méla Turecko  TRY 6,835 6,82 6,86 0,19 088
pohybovat blizko svého potencidlu. Prognéza Komise ddle pocitd se Polsko  PLN 6.296 6,32 6,28 0,32 2,59
zpomalovénim ristu zaméstnanosti, ¢imz zdiraziuje limity, na které Cesky  Modarsko TOOHUF 8 566 857 852 014 209
frh préice v soucasnosti nardzi. Chorvatsko  HRK 3,583 3,58 3,60 0,17 0,53

Ifo institut zvefejnil kvartdlni zpravu, podle které se ve druhém Ctvrileti e Lo 2847 2 B2 il 2]

ekonomické podminky i ocekavéni ve vétiing regiond svéta zlepsily. Rusko TOORUB 42870 42,89 42,40 1.29 13,19
Hlavnim tahounem byly vyspélé ekonomiky, predevsim stéty Evropské unie. Ukrajina  UAH 0.928 0,92 0,94 0,29 -4,66
Vyrazné zlep3eni bylo i ve vyvoji a vyhledu rozvojovych zemi. EUR/USD 1,084 1,09 1,08 -0,23 -0,08
JPY/USD 114,040 114,36 113,81 0,20 0,91
Britské centralni banka dnes na zasedani ponechala Urokové Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

sazby beze zmény. Nicméng, podle bankovni rady by Bank of denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

England mohla zagit utahovat mé&novou politiky dfive, neZ se trh domnivg,

pokud proces vystoupeni Velké Britanie z Evropské unie pojde hladce. ~ Zdroi: Thomson Reuters

Podle nové progndzy centrdlni banky by inflace letos méla vic prestrelit 2

% inflacni cil, neZ naznacovala predchozi prognéza. Libra dnes oslabila

k EUR/GBP 0,844. Brent
70

WTI

Ze zitfejSich americkych dat bude nejsledovangjii spottebitelskd inflace a

maloobchodni trzby. V bfeznu spotfebitelské ceny klesly o 0,3 % 60
mezim&siénd. Tento siln&j3i nez ocekdvany pokles byl zpdsoben nékolika
faktory jako napf. pokles v cendch pohonnych hmot & zménou v metodice 50
sledovéni cen vybraného zboZi. V dubnu by ale spotfebitelské ceny mély
opét vzrist a to o 0,2 % mezimési¢né (sezénné o&isténé) a vys3i bude 40
zfejmé i jadrové inflace. Maloobchodni trzby pravdépodobné také
zaznamenaiji mezimé&siéni rist a to kolem 0,7 % ptedeviim diky vysoké 30
spotiebitelské divére, dobrym podminkdm na trhu prdce a ristu redlnych
mezd. 20 T T T T T
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Zdroj: Thomson Reuters
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D T ™ 3M 6M 1R
(74 |17 013 0.20 0.30 037 0.46
6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb 0,01pb
HU 0,08 013 015 016 024 031
6M zména -0,34pb  -0,48pb -0,57pb -0,56pb -0,47pb -0,37pb
PL 163 1,60 1,66 173 181 185
Autor: Daniela Milu¢kg, analytik, 234 405 685 6M zména 0,04pb  -0,04pb  0,00pb 0,00pb  0,00pb  0,00pb
Editor: Monika Junicke, analytik EUR 036 0,38 0,37 0,33 0,25 0,12
research@rb.cz 14:32  6Mzména -0,01pb 0,00pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,24 0,26 031l 0,46 0,67
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX uUsb 0093 0,95 0,99 1,18 1,45 179
1D zména 0,29 -0,28 0,61 @11 0ol 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

6M zména 12,43 19,25 19,95 15,13 11,12 10,87  Jednd se o dneini fixing Gv&rovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 14,76 2782 2204 2007 1825 1611 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 041 066 079 090 098 105 AIEATRTE 117 123 129 158
usb 139 159 175 188 198 2,06 213 2,20 225 232 2,48
EUR{-0221 =024 CON IO Mgl 11024 037 0.50 0,62 074 0.85 1.24

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,53 -0,02 0,02 0,27 0,82
EUR/USD 1,08 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,69 0,66 -0,30 0,00 0,45
EUR/CZK 26,60 261001 D685 08 25100 2SI60)
USD/CZK 24,50 25,24 2598 2539 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy —CZK =——USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 50,9 57,0 61,4 64,5
WwWrTI USD/barel 47,8 54,7 592 62,0 2 o
zlato USD/unce 1221 1250 1260 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 A
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O T T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) -1
2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —FU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 270
Sazby FRA, prodejv % '
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 —
cz 034 042 051 044 054
HU 019 025 034 026 031 25,0
PL 175 178 182 186 186
ER 031 028 026 016 014 240
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 23,0 ————

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, I
ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
10.5 3:30 CN CPI MM ™ Apr Percent 0.0 0.1 0.3
10.5 3:30 CN CPIYY* Apr Percent 1.1 1.2 0.9
10.5 3:30 CN PPIYY™ Apr Percent 6.9 6.4 7.6
10.5 9:00 cz CPIYY Apr Percent 2.3 2.0 2.6
10.5 9:00 Ccz CPI MM Apr Percent 0.3 0.0 0.0
10.5 9:00 cz Unemployment Rate® Apr Percent 4.4 4.4 4.8
10.5 9:00 cz Industrial Output YY Mar Percent 9.5 10.9 2.7
10.5 9:00 Ccz Construction Output YY Mar Percent 6.2 -7.0
11.5 13:00 GB BOE Bank Rate May Percent 0.25 0.25 0.25
11.5 14:30 us PPI Final Demand MM Apr Percent 0.2 +0.5 -0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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