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Dnes zvefejnénd data z eurozény piijemné piekvapila, ale euro na
jejich zvefejnéni vyraznéji nereagovalo. Prvni odhad Eurostatu ukazuje,
ze maloobchodni trzby v eurozéné v lednu vzrostly o 0,4 %
mezimésién& a o 2 % meziroéné, coz zna&né piekonalo analytické
odhady (median 0,1 % m/m a 1,3 % r/r). Navic, prosincovy Gdaj byl
revidovany smé&rem nahoru na 0,6 % m/ma 2,1 %r/rz0,3 % m/ma
1,4 % r/r. Dobré zprdvy pfinesla i findIni revize indexd ndkupnich
manazerd z eurozény. Kompozitni PMI index a také PMI ze sektoru
sluzeb za Gnor byl revidovany o 0,3 bodu - stdle se jednd o jejich
1 Tmésiéni minima.

Dnes bude ostie sledovéno zveFejnéni amerického ISM indexu
z nevyrobniho sektoru, ktery se podle medidnu analytickych
odhadi snizil 0 0,2 bodu na 53,1 b. Nicméné je to jen mirné zhorseni

v porovndni s lednovym vice nez 2 bodovym propadem (z 55,8 na
53,5b.).

Rovnéz jako ADP zprdva (zvefejnénd véera) také ISM index mize
ovlivnit oéekdavéni na zitFejsi zvefejnéni dat z amerického trhu
préce. Ta by podle nasich kolegd z Vidné méla pfinést velmi solidni
vysledky. Pokles v zadostech o pfispévek v nezaméstnanosti a dalsi
ndrost slozky zamé&stnanosti v predstihovém PMI indexu naznaduji, ze
pocet novych pracovnich vytvofenych mimo zemé&d&lsky sektor (non-
farm payrolls) prekond droven z ledna a vykdze pfirdstek 200 tisic mist.
Nezaméstnanost by se méla udrzet na 4,9 %. Tlaky na rist mezd by
mély ddl pretrvat a promérny hodinovy vydélek vzrost o 0,2 %
mezimésicné.

Prestoze data z amerického trhu préce vyznivaiji ve prospéch dalsiho
zvyseni Grokovych sazeb Fedu, data z vyrobniho sektoru i ze sektoru
sluzeb poddvaii dost smideny obraz. Americkd centrdlni banka proto
na bfeznovém zaseddni s velkou pravd&podobnosti ponechd Grokové
sazby na stdvajici drovni 0,25 % az 0,50 %. Oviem trh zaéing
piehodnocovat svij postoj vi&i daldimu zvySovéni sazeb do konce roka
- je3t& na zaddtku Unora trh zapoditéval 25bp zvyseni do konce roku z
necelych 50 %, nyni tato implikovand pravdépodobnost &ini zhruba 70
%.

Cena ropy Brent se dnes drzela pod 37 USD za barel. Vyraznéji
s ni nezahybala ani zprdva, Ze se tento mésic maji sejit klicovi &lenové
OPECu, aby pokra&ovaly ve svych jednénich o produkei.
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PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX
1D zména 0,01 L0,35 0,36 1,28 0,20 0,00

6M zména  -12,05 2,95 3,76 -4,68 4,95 3,40
12M zména  -14,15 -15,89  -13,55 974 6,09 -4,47
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
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Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2016 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,19 0,15 -0,05 0,15 0,44
EUR/USD 1,09 1,09 1,03 1,01 1,01 DE -0,50 0,57 0,38 0,21 0,20

EUR/CZK 27,06 2710011 7008 27600 8 2710 0)

USD/CZK 24,82 24,77 26,21 26,73 26,73
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy czK Usb EUR

Aktudl 2016 Q116 Q216 3
Brent USD/barel 36,7 395 33,0 368 2,5
WTI USD/barel 34,5 37,9 32,0 36,0 2
zlato USD/unce 1241 1105 1083 1100 1,5
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1

;: nadchdzejici Etvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj 05 - —

omson Reuters).
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 05

2016 2016 2016 2016 2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,50 0,50 0,75 1,00 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. = EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % —
3x6 69 9x12 3x9  6x12 26,5
cz 019 008 007 025 016
WU L9 L2 Llo L8 L1l 250
PL 152 46 | 1L43 | | L57Z 1 1.49 235
EUR 0,29 034 037 0,19 022 '
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 22,0 |

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, : ) ) : ) ) )
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
3.3 2:45 CN Caixin Services PMI Feb Index (diffusion) 51.2 52.4
3.3 9:55 DE Markit Comp Final PMI Feb Index (diffusion) 54.1 53.8
3.3 9:55 DE Markit Services PMI Feb Index (diffusion) 55.1 55.3 55.1
3.3 11:00 EZ Retail Sales YY Jan Percent 1.3 2.0 14
3.3 11:00 EZ Retail Sales MM Jan Percent 0.1 0.4 0.3
33 16:00 uUs ISM N-Mfg PMI Feb Index 53.2 53.5
3.3 16:00 us Factory Orders MM Jan Percent 2.0 2.9
4.3 9:00 cz Final GDP QQ Q4 Percent 0.1
4.3 9:00 Ccz Final GDP YY Q4 Percent 3.9
4.3 14:30 us Average Earnings MM Feb Percent 0.2 0.5
4.3 14:30 us Non-Farm Payrolls Feb Person 190 151

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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