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Podle predbszného odhadu Eurostatu klesly spotiebitelské ceny Ucetni kurzy ceské koruny aklicové parity

v eurozéné v Gnoru o 0,2 % meziroéné, coz bylo o 20 bp pod dnes max min %1D %6M

medidnem odhadd. Nejvétdi pokles zaznamenaly ceny ve sloZce Eurozéna  EUR 27055 2707 2697 0,04 0,13

energie (-8 % r/r, v lednu -5,4 % r/r), ptestoze ceny ropy v Gnoru jiz USA  USD 24848 24,87 24,64 1,05 3,59

rostly. Jadrova inflace prekvapivé zpomalila na 0,7 % z 1,0 % v lednu. V. Britinie ~ GBP IRAVASISHIEE A YA 78R 3N O 0,24 -6,07
Svycarsko CHF 24,798 24,82 24,71 0,13 0,25

Dnes zvefejnény G0daj o inflaci je dal$im argumentem, aby Evropskd Turecko  TRY 8385 8,26 8,42 0,22 2,86

centrdlni banka na nejblizsim zaseddani (pfisti tyden) d&l uvolnila Polsko  PLN 6213 6,22 6,15 0,13 2,60

ménové podminky. Trh jiz plné pocitd se snizenim depozitni sazby o Madarsko TO0OHUF 8 694 8,71 8,65 0,25 1,02

10bp na -0,40 %, tento krok by tedy sém o sob& nemél devizovy trh
vyrazné ovlivnit. Oviem samotné snizeni depozitni sazby
v takovém rozsahu nebude pro podporu ekonomiky
eurozény dostadujici. ECB se proto velmi pravdépodobné
bude snazit podpofit ekonomiku dalsimi prostiedky, coz

Chorvatsko  HRK 3,547 3,54 3,56 0,11 -0,89
Rumunsko  RON 6,046 6,06 6,03 0,28 0,64
Rusko TOORUB 32,736 32,90 32,33 0,48 -8,10
Ukrajina UAH 0,924 0,91 0,93 1,83 -15,22

cenou eura viéi dolaru a teoreticky i viéi koruné mize EUR/USD 1,088 1,10 1,09 -0,47 -3,08
zahybat. JPY/USD 113,180 113,98 112,75 0,71 -5,93

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Dalii ménové uvolnéni ozndmila dnes &inskd centrdlni banka, kterd denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
rozhodla sniZit povinné minimdlni rezervy (PMR) o 50 bp na aktudlni hodnoty k Zasu uzévérky Okénka frhu.

17 % pro velké banky s G&innosti od 1. 3. 2016. Ozndmeni o snizeni
PMR pfislo den pfed zvefejnénim ostfe sledovaného &inského indexu
ndkupnich manazerd. Nasi kolegové z Vidné se domnivaiji, Ze PBOC
bude pokragovat v ménovém uvolfiovani a v pribéhu prvni poloviny
roku by mélo je3té doijit k daldimu sniZzeni Grokové sazby PBOC. 27,2

e EUR/CZK (CNB)

Tento tyden budou v USA zvefejnéna data nejvétsiho kalibru v
Cele s ISM indexem a daty z trhu préce. Jiz zvefejnéné regiondlni
indikdtory naznaluji, ze by se ISM index z amerického vyrobniho

27,15 \

sektoru m&l v Gnoru nepatrné zlepsit, ale pofdd zistat v pdsmu 271 -
indikujicim kontrakci sektoru. Fedem ostie sledovand data z trhu prace

by v Gnoru méla vykdzat mezimési¢ni zlepseni. Navzdory tomu

americkd centrdlni banka s velkou pravd&podobnosti ponechd na 27,05
bfeznovém zaseddni (16. 3. 2016) Orokové sazby nezménény

v pédsmu 0,25 % az 0,50 %.
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V €R bude tento tyden zvefejnén index ndkupnich manazerd a
zpfesnény Odaj HDP za 4Q 2015. Cesky PMI (zvefejnén zitra) se
podle nadeho odhadu v Gnoru snizil kvili zhorSeni sentimentu
v Némecku a eurozéné. V patek statisticky Gfad zvefejni strukturu ristu

Ceské ekonomiky v Q4 2015. Explicitné se revize rychlého odhadu oy . - o . .
(3,9 % r/ra-0,1 % &/&) necekd. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R

€z 013 0,14 0,20 0,28 0,36 0,45
6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb

HU 089 A2 135 134 132 130
6M zména -0,18pb  -0,13pb  0,00pb -0,02pb -0,05pb -0,09pb

PLI | 1243 b4, 157 1,68 174 176
6M zména -0,18pb  -0,15pb -0,09pb -0,04pb -0,06pb -0,07pb

Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 14:49 EUR 0,24 0,27 0,26 0,20 0,13 0,02
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,13pb -0,16pb -0,17pb -0,17pb -0,18pb
PX DAX  SX5E Nikkei  DJ SPX UK 048 S e

1D zména 0198 0,83 0081 00108410 00 usb 037 0,40 0,44 0,64 0,88 1,16

6M zmé&na  -14,43 6,11 6,68 -11,43 1,76  -0,04 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

12M zména -17,36 -18,33  -1599 -1552 -6,81 -5,95 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 0192 021 022 026 030 035 0,40 0,46 0,54 0,60 095
usb 077 08 094 105 115 1.26 1.36 1,44 152 1.58 l.84
EUR{-OMGH =02 OO Zg 1 -ON O -0I0M! 0,09 021 0,32 0,43 0,54 0.86

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2016 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,21 0,14 -0,08 0,19 0,43
EUR/USD 1,09 1,09 1,03 1,01 1,01 DE 0,51 0,56 -0,39 0,25 0,12
EUR/CZK 27,06 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 24,85 24,77 26,21 26,73 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy CZK Usb EUR
Aktudl 2016 Q116 Q216 3
Brent USD/barel 357 39,5 330 368 2,5
WTI USD/barel 32,0 37,9 32,0 36,0 2 1
zlato USD/unce 1228 1105 1083 1100 1,5
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1
na nadchdzejici &tvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj 05 - /
Thomson Reuters). 'O
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 05
2016 2016 2016 2016 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,50 0,50 0,75 1,00 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % —~
3x6 6x9  9x12  3x9 612 26,5
cz 0,20 o011 0092 026 017
HU 118 110 109 117 109 250
PL 148 AN 39 53 1,43 23,5
EUR 0,26 030 036 016 022
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 220 :

6x9 znamend za 3est mésich na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, ) ) ) : ) ) )

: , See o ey B ¢ ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
29.2 8:00 DE Retail Sales YY Real Jan Percent 1.6 -0.8 1.5
29.2 8:00 DE Retail Sales MM Real Jan Percent 0.3 0.7 0.2
29.2 11:00 CN PBOC Reserve Req Ratio™ N/A Percent 17.0 17.50
29.2 15:45 us Chicago PMI Feb Index 53.0 55.6
29.2 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Feb Net balance -34.60
1.3 2:00 CN NBS Manufacturing PMI* Feb Index (diffusion) 493 494
1.3 2:00 CN NBS Non-Mfg PMI* Feb Index 53.50
1.3 9:30 cz Markit PMI Feb Index (diffusion) 553 56.9
1.3 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Feb Index (diffusion) 50.2 50.2
1.3 10:00 EZ Markit Mfg Final PMI Feb Index 51.0 51.0
1.3 11:00 EZ Unemployment Rate Jan Percent 10.4 10.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

i ziskéni p
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym lytikim byt angaz
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped uéinénim jakéhokoli

a osobam rep én v cenngch papirech

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



