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Dot Ko, Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
Promyslova vyroba v eurozéné v kvétnu mezimé&siéné klesla o dnes max min %1D %6M
1,1 %. Cekal se pokles o 1,2 %, takze nejde o negativni prekvapeni. Eurozénal EUR 27 440 27,45 27,40 0,00 0,00
Meziro&ni rist zpomalil z pfedchozich 1,4 % na 0,5 %. Pfedstihové USA  USD 20.136 20,17 20,11 0,24 0,15
indikf’:vtory n'oznoéo:/oly zporlwoleni dosoyodnih? rostu. Nego'ri?/ni vliv V. Britdnic  GBP 34447 34,51 34,42 0,32 4,21
z.de iz \{ellr:l proYc:ezoSol?ne mohvlnsehrqi konflllk’r kolem Ukraijiny. Svycarsko  CHF 22 605 22,59 22,54 0,04 177
Finanéni trh na vysledek vyznamné&iji nereagoval. T i e 0504 9,51 9,54 011 3,44
B&iny et platebni bilance €R skonéil v kvétnu neekand v 9 EOISko PLN 6,630 6,63 6,61 0,09 0,44
miliardovém prebytku. Zatimco duben piekvapil hloubkou deficitu, Madarsko  T00HUF gi8oll 8,80 g8l o i
kvéten naopak vysi prebytku. Trh v priméru poéital s 9 miliardami ale Chorvatsko  HRK 3,605 3,60 3,62 0,06 011
v MINUSU. Rumunsko RON 6,212 6,21 6,19 0,02 2,39
Rusko 100RUB 58,645 59,06 58,58 0,75 2,74
Ceska koruna setrvavd pobliz EUR/CZK 27,42 a EUR/USD pobliz Ukrajina  UAH 1,718 1,72 1,74 0,61 29,22
1,362. Akciové trhy mirné rostly. EUR/USD 1,362 1,36 1,36 0,12 0,15
JPY/USD 101,520 101,53 101,30 016 2,90

Pfed ndmi je informaéné nabity tyden. V USA bude zvefejnén
vysledek maloobchodu za cerven - zde je RBI mimé
optimisti¢t&jsi nez trh s +0,9 % vs 0,6 %. Prdmyslova vyroba by méla
rovnéz sluiné rist 0 0,3 % (ISM signalizuje zpomaleni z
predchozich 0,6 %).

Zvefejnény budou dal3i piedstihové indikatory v &ele s Filadelfskym

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odraZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu
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kterd oviem znadi dalsi expanzi. 29
1,38
Mnoho novych dat bude zvefejnéno v €iné véetng HDP za Q2, kde 137
se Eekd rist o 7,4 % r/r, tedy stejné& jako v prvnim Etvrtleti. 12
Nejvice pozornosti zfejmé tento tyden ziskd pololetni projev $éfky 1.25
Fedu J. Yellen pied Kongresem (dal3i potencidlni indikace ¢asovéni 1.34
rustu sazeb). \Q. '\b _\!}_ \"‘ ‘\b .\h
o o o D o
a4 Y B % g 4%
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Draghiho pied parlamentem EU) - Informace o novych opatfenich
prozatim vyvoldvaiji spie lehky optimismus ohledné& budouciho G&inku
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

(podle prozkumu agentury Bloomberg ziskaji evropské banky diky 1D 1T ™ 3IM 6M 1R
nové pfijatym opatfenim dodatednych cca 700 mld EUR levného cz 0,15 0,17 0,27 0,35 0,42 0,52
financovani), pfi¢éemz trh po poslednich krocich vyznamné oddalil 6M zména 0,00pb  0,00pb -0,01pb -0,03pb -0,06pb -0,07pb
ocekdvani ristu sazeb ECB. Oproti predchozimu mésici se v prozkumu PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
sn|zc|’| pociet ono|ytlku, kfeorl Eekaiji rist sazeb ECB jiz v pfistim roce na HU i 2.29 2.30 231 2.35 2.42
13 % z predchozich 31 %. 6Mzména 0,52pb -0,70pb -0,70pb -0,68pb -0,60pb -0,47pb
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:47 PL 264 260 201 2,68 269 273
6M zména 0,05pb  0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,02pb
EUR 0.05 0.05 0,09 0,20 031 0,49
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,21pb  -0,14pb -0,12pb  -0,09pb -0,09pb -0,08pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 051 0,52 0,69 0,75 0,20 25
1D zména 0,02 0,95 0,71 0,881 10,17 -1,08 usD 028 0,24 0,25 0,36 0,48 0,62

6M zména  -7,24 0,25 0,34 -3,24 2,80 2,40 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)

074 033 | 035 035 043 | 043 0,98 1R 3R 5R 7R T0R 15R
HU 232 238 242 236 241 cz 0,34 051 0,70 0,97 136 1,82
PL 243 231 231 244 233 HU 248 2,63 297 341 3.90 4,03
EUR 023 019 020 031 030 0,52 PL 2,46 2,63 291 313 336 3.54
EUR 032 0,40 065 0.98 143 1,89

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.

Chci znét mési&ni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepedstavuie nabidku nakupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporuuje pred ucinénim
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbomou péci a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo predem
projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese >adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a Gdajis obsazenych v tomto dokumentu. Investini doporuceni vytvarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve zn&ni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél
by jim byt rozifovan. Dokument nesmi byt roz3ifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



