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ST iy Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

Ceska koruna se dnes bez vétsich zmén pohybuie pobliz hladiny dnes max min %1D %M
EUR/CZK 27,75. Dolar vé&era posilil do blizkosti EUR/USD 1,130, T EOR 27730 2781 27 65 014 038

gle dnes opét zirci na EUR/USD 1,144, USA USD 24304 2454 2419 018 1691
Ceska narodni banka dnes ponechala Grokové sazby beze V. Britanic  GBP S e 031 6,10
zmény a nezménila svij kurzovy zdvazek (kurz drzet nad EUR/CZK Svycarsko  CHF 26191 2649 26,03 0,04 14,21
27,0). Nic jiného se ani necekalo. NB oviem v nové prognéze T W 089 1002 035 345
odloZila ocekdvané nacasovani konce intervenci az za horizont Polsko  PLN ZE 6167 6162 _0125 0'50
ménové politiky. To znamend, ze CNB nyni oekdvd konec Madarsko 100HUF @ 9105 8:94 0137 ]:70
mtevl:venci ne|dFiv§ ve druhé. polvovmé roku 201 6 .Pro t?r? obdobi Chorvatsko  HRK 3.505 3,59 3,61 019 124
poditd s koncem intervenci i nase prognéza. Ani finanéni trh se T B 630 i B 0.32
nezdé& byt pfekvapen novymi informacemi a kurz koruny se Rusko 100RUB 3;4_02 36173 35'3] _]'07 -36,43
vyznamné v reakci na zprévu neméni. Hlavni roli v otdzce s UAH _0‘% 0'99 ]'53 —36129 n ,68
budouciho vyvoje kurzu koruny stéle sehrévd inflace. A tam doslo halis EUR/USD T]_43 ]']5 ]'] 3 0'7] 14’80
v prognéze CNB k vyznamnym zmé&nam. CNB na zadatku letodniho JPY/USD | ];‘% . ]7’55 . 16,99 Oll ] -] 5'04

roku po¢itd jesté s kladnou inflaci, ale na tieti kvartdl zépor -0,4 %,

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
zatimco dfive &ekala pro toto obdobi 1,3 %. Guvernér uved|, ze ! o yzam !

. C Lo . X denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
rizika prognozy jsou vyvdazend, ovsem nejistota vzrostla. aktudlni hodnoty k Easu uzdvérky Okénka trhu.

ECB viera prestala pfijimat fecké vladni dluhopisy jako

kolateral pro refinancovani. Recké banky se ted u ECB mohou —EUR/CZK [CINB)
refinancovat jen pfes narodni centrdlni banku, kterd m4 stdle jedté 28,4
pristup k likvidité v pfipadé krizového vyvoje. Tak jak fecké 589

dluhopisové vynosy predevéirem rychle klesaly, tak dnes stejné
rychle vzrostly. Recko prosté ziistava vysoce rizikovou oblasti. Nové 28
vladda sice deklaruje snahu dohodnout se s Troikou (Evropskd komise, 27 &
ECB, MMF), ale na druhou stranu nechce zklamat své volice.

Vyjednavani budou tvrdd oboustrannég, jak dokladd posledni krok e

ECB. ,Credit default swapy” indikuji cca 70% pravdépodobnost 27,4

defaulty Recka v nasleduiicich péti letech i kdyz interpretace téchto 279

0dajd neni zcela jednoznaéna.

Némecké prumyslové objednéavky v prosinci prekonaly ?;rl 2014 07 2014 01 2015

ocekdvani (+4,2 % m/m namisto oéekdvanych 1,5%). Uvidime, jestli ’ -

se tento pfiznivy vyvoj objedndvek ukaze i v promyslové vyrobé Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

SRN, jejiz vysledek bude zvefejnén zitra. Zitra bude zvefejnén i ' 1 D, T M IM oM R

vysledek promyslové vyroby v CR. Cekame, Ze primysl vykdazal cz 016 017 095 033 0.40 051

sludny meziroéni rist 8,8 %, coz je nemalych + 2,7 % mezimési¢né. oM zména O O_l‘_b o O_l‘_b 0 O;_b 0 O;_b 0 O;_b 0 OT_b

Takovému vyvoiji napovidd vyvoj predstihovych indikatord a také PRIBID ' o g] ' o 82 ' 0%3 ' 0%4 ' 0%6 ' Op]5

rychlej3i rost promyslu v Polsku. Trh Eekd vysledek 6,8 % r/r, coz by HU TE E‘B E‘E E‘B E‘F E‘E

pofdd nebylo $patné, ale prosinec ma podle nds ,na vic”. oM zming .0 ]E‘FI o O—(‘)E o O—ég o Og; 0 OEFI o 15‘;
PL 185 201 201 198 198 196

Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:40
6M zména -0,78pb  -0,59pb  -0,59pb -0,69pb -0,71pb -0,76pb

EUR 0,04 0,03 0,00 0,06 013 0,26

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,06pb  -0,07pb  -0,09pb -0,15pb -0,17pb -0,22pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,54 0,63 0,68 0,72 0,88 1,16
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 USD 0,25 0,30 0,35 0,43 0,56 0,90

6M zména 6,28 15,71 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZidény o 1 pracovni den

Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Q7 0,44 0,46 0,47 0160111059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 033 041 0.48 0,58 0.78 1,07
PLL 273 ||| 278 2891 281 283 HU ot be found 195 212 235 2,68 2,80
EUR 028 028 031 040 041 0.68 PL 1,58 165 172 182 199 219
EUR 016 019 034 0.50 0.73 1,00
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu. .
Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu isou pouze informativni, nezvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument
nepredstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fretim osobam. RB doporucuje pred uingnim
jakéhokoli investiniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyi odbornou pééi a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich i h jakékoliv spolegnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti tchto finanénich ndstrojt nebylo predem
projedndno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 3adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobam pousitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dokumentu. Invesfiéni doporuéeni vytvarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt roz3ifovéan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnz nesmi byt distribuovan ob&anom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investi¢nich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://invesfice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




