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Banka inepirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
RUst éeského HDP se ve druhém étvrileti opticky zastavil. vV dnes max min %1D %6M
;egiro?nimvsrotv}r:énibrﬁsf zpf)mkc?lil Fo ?,lé(;%kz pFEﬁfgo?)it/o Tem;t)(f|2:9 T 27 845 27,94 27,80 0,02 1.49
6. Spolecné s frhem jsme ocekavali vysledek pobliz 3,0 %, centrélni USA  USD 20821 20,92 2076 0,09 401
banka odhadovala 2,8 %. Nejde o 24dné velké prekvapeni predevsim gy TR
Y e Wss o ey 1 V. Briténie ~ GBP 34,738 34,85 34,62 -0,22 3,87
s ohledem na to, Ze se jednd o pfedb&zny Gdaij, ktery moze byt il
vyrazné upraven, oviem obéma sméry. Pokles pfijm0 plynouci z Svycarsko  CHF 22970 23,06 22,92 011 2,32
predzdsobeni se tabdkovych firem stoji za slabsim vykonem ve druhém Turecko  TRY 2,659 9,63 9,72 0,03 5,47
&vrtleti, ale to je v podstaté optickda véc. V redlu ekonomika ve druhém Polsko  PLN 6,662 6,68 6,63 0,38 0,76
Etvrtleti stale ziejmé rostla, ale skuteény rdst na prelomu roku byl Madarsko  1T00HUF 8,904 8,92 8,85 0,44 0,28
naopak spide slabsi, nez ukazuje surovd statistika. Soucasné je oviem  Chorvatsko ~ HRK 3,652 3,65 3,68 0,11 1,90
pravdou, Ze i mésiéni data ukazovala na zpomaleni ekonomiky ve Rumunsko RON 6,283 6,29 6,26 0,13 2,70
druhém &tvrileti. Pozitivni je, Ze predstihové indikatory znadi, ze Rusko TOORUB 57,971 58,08 57,65 0,88 1,60
expanze Ceské ekonomiky by m&la v dalsich mésicich pokracovat. Z Ukrajina  UAH 1.605 1,60 1,79 I ety
pohledu CR je oviem dileZitou nepfijemnosti to, Ze Evropa podavé EUR/USD 1339 134 133 022 217
letos 3patny vykon, a to se bavime o prvni poloviné roku, kdy situace JPY/USD 102,320 102:65 102:28 0,09 0,54

kolem Ukrajiny byla méné vyostrend nez dnes. Nejde jen o samotné
sankce, ale pfedeviim o obavy z toho, co jesté mize prijit, coz
negativné pisobi na divéru podnikd. Letos nadéle ¢ekdme rost
ekonomiky o 2,6 % a pfisti rok mirné zpomaleni na 2,4 %. Koruna na
vysledek eského HDP nejprve reagovala oslabenim na EUR/CZK

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

——EUR/CZK (CNB)

27,94 z EUR/CZK 27,85, ale pak posilila zpét. Jako by si investofi se 28
zpozdénim uvédomili, Ze vysledek ceského HDP neni tak $patny.
27,8 ~
Z eurozény dnes prichdzely povétiinou 3patné zprdvy. Némecky J
HDP v Q2 poklesl 0 0,2 % &/¢€. Navic rist v Q2 byl revidovén na 27,6
+0,7 &/¢& z plvodné uvadénych +0,8 % &/&. Rovnéz vykon ] ’}
francouzské ekonomiky zaostal za oéekdvanim, kdyz francouzska 27,4 - \J
ekonomika dva kvartdly po sobé stagnovala (pro Q2 se
&ekalo +0,1 % ¢&/¢&). Ekonomika eurozén jako celek rovnéz 27,2
v Q2 stagnovala (ekalo se +0,1 % &/¢€). V prvnim &ivrileti vzrostla
ekonomika eurozény 0 0,2 % &/&. Vysledky z eurozény jsou tedy 07 . . .
mirné horsi, nez se ¢ekalo, ale rozhodné si nezaslouzi dramatické 012014 032014 052014 072014

komentéfe. Na druhou stranu znepokojivéj3i nez pohled na historicka
&isla z Q2 je vyhled, protoze situace kolem Ukrajiny se déle vyostfila
v Q3 a dal3i vyvoj je nejasny. Proti tomu ale pisobi expanzivni politika

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

dalsi fitomu i expa 1D 1T ™ 3M 6M 1R
ECB. Nizkd inflace zase podporuje spotfebu domdcnosti. cz 015 016 0,27 035 0,42 0,52
Jesté kratkd exkurze do regionu: Polské ekonomika vzrostla o 6Mzména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
3,2 % r/r, slovenska 02,5 % r/r a mad'arské o 3,9 % r/r. PRIBID 001 0.02 0,03 0.04 0,06 016
HU 148 2,10 2,10 2,14 2,19 2,25
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:49 6M zména -1,04pb  -0,75pb -0,75pb -0,71pb -0,70pb -0,66pb
PL 2,63 2,60 2,60 2,66 2,68 271
6M zména  0,06pb  0,01pb -0,01pb -0,05pb -0,06pb -0,07pb
EUR 0,02 0,04 0.09 0,20 0.30 0,48
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,13pb -0,15pb -0,14pb -0,09pb -0,09pb -0,07pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,52 0,53 0,70 075 0,88 1,22
1D zména 01520 1.0 14 0,06 1200 (T A1 0,36 usD 0,22 0,22 0,24 0,36 0,48 073
6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,44 0,46 047 0,60 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 (74 036 055 0.73 095 1,29 175
RULL 275012281 || 2,20 111 28111 12,83 HU 2,48 2,72 311 3.54 4,08 421
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 235 245 2,68 2,89 3.12 3,38
EUR 031 0,39 0,60 0,86 126 1,67

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamyZlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




