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. . . .. Uéetni kurzy éeské koruny a klicové parity
Trhy jsou i naddle viditelné nervézni a to zejména kvili nejistots,

o cer ) e L dnes max min %1D %6M
jestli se Fed rozhodne zvysit Grokové sazby na zdfijovém zasedéni -

napldnovaném na pfisti tyden. Pravdépodobnost, kterou trh pfisuzuje Eurozéna EUR 27,075 27,08 27,01 0,13 0,86
tomuto kroku, se tento tyden drzela jako ,pfilepend” na 30 procentech. VIX USA usb 24,021 24,04 23,90 -0,62 -7,01

Index volatility se véera vy3plhal zpdtky k maximu z roku 2011 a i dnes se V. Britdnie =~ GBP 37,042 37,06 36,90 0,44 2,99
drzi nad letodnimi maximy z ledna. Zlato si véera pfipsalo Svycarsko  CHF 24535 24,66 24,47 -0,90 4,34

d\vlc:etidolartov?u 5zt(;z‘rul. Cenﬁ ropy DBll'ent .sz i n?.d(.ile r;edfo’krjie ] TRY 7893 787 7,96 0,65 1937
prehoupnout pres olarovou hranici. Dolar si dnes pfipisoval ztréty a
oslabil k EUR/USD 1,13, &mz smazal své zisky od zadatku z4fi. Nervozita ?OlSko PLN 6,433 6,44 6,40 0,23 2,14
trhu pred zaseddnim Fedu je tedy citelnd. Madarsko  T00HUF 8,599 8,60 8,54 0,02 -3,50
Chorvatsko  HRK 3,585 3,58 3,60 0,08 0,48
Odpoledne se eurodolar pfiblizuje k EUR/USD 1,127. Rumunsko RON 6,127 6,13 6,10 0,21 0,23
Vévei dol d . livit i odooledni e Rusko TOORUB 35,323 35,62 35,05 0,25 -16,57
yvoj eurodolaru dnes mize ovlivnit i odpoledni zvefejnéni Ukrajina  UAH 1101 1 1.14 1,97 9,49

Michiganského indexu spotiebitelské duvéry v USA za zdfi.
Konsenzus trhu poéitd s mirnym snizenim k 91,1b. z 91,9b. RBI EUR/USD 1128 1,13 1,13 0,00 7,46

upozorfiuje, ze americky sentiment by se mohl lehce zlepsit kvdli nizkym JPY/USD 120,660 120,96 120,34 0,06 -0,59

cendm ropy a solidnimu vyvoji na americkém trhu préce. Oviem turbulence Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

na trzich kvéli obavé ze zpomalovdni &inské ekonomiky budou vytvaret denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

velké tlaky na snizeni spotiebitelského sentimentu. aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Britska libra naopak tézi ze ztrat USD a z pfiznivych vyhledd na e L
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rist a oZiveni inflace. Jeji kurz vi&i USD se drzi na 2tydennim maximu. ’
Trh nejspié opét tla&i na €NB - naznauje fo vyvoj na Eeskych 25 ¥

swapech (EUR-CZK basis swapech). Ty opét mirné klesly, nicméné ne l \ ﬂ n ; _ﬂ_
v takovém rozsahu jako na konci minulého tydne. Guvernér CNB véera 74,5 Aok LI b
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uved|, Ze vystoupeni z intervenéniho rezimu CNB bude zdviset na situaci na ¥ [ ¥ w
trhu. Vedle pocitd ¢lend bankovni rady a makroekonomického vyvoje v CR 24 'v t _aﬁ
je situace na devizovém trhu daliim relevantnim faktorem ovliviiujicim

rozhodnuti o exitu. Znamend to, Ze &im vic bude tladit trh k siln&jsi korung,
tim bankovni rada bude nedstupnéijsie 23.5
Ceska koruna se dnes nachdzi u EUR/CZK 27,04. 23 T T T T T
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Spotiebitelské ceny v Némecku v srpnu mezimésiéné

stagnovaly a meziro&né vzrostly 0 0,2 %, tedy stejné jako v &ervenci. .e .

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cena ropy Brent se dnes snizila lehce pod 48 USD za barel. Cena WTI se 1D 7 ™ 3M oM 1R
sklouzla lehce pod 45 dolard. cz 0,14 0,14 0,19 0,30 0,38 047
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,05pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
Evropské akcie se dnes obchodovaly s mirnymi ztratami. Euro Stoxx -0,7 %, HU 1,89 1,35 1,35 1,36 1,37 1,39
némecky DAX-0,8 %. 6Mzména  0,59pb -0,72pb -0,75pb -0,70pb 0,68pb -0,62pb
PL 1,62 1,63 1,66 172 1,80 183
6M zména  -0,01pb  0,02pb  0,02pb  0,07pb  0,14pb  0,15pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 15:13 EUR 0,13 0,15 0,10 0,04 0,04 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,09pb  -0,10pb  -0,09pb -0,06pb -0,06pb -0,06pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0,59 0,74 1,06
1Dizménal | -0:25 11 -0/83 1 | |.0/86 | O/ Qi1 047 |-0188 usD 0,14 0,16 0,20 0,33 0,54 0,85

6M zména -3,46 -14,92 -12,66 514 -7,99 -4,81 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,23 0,22 0,19 032 0,28 098 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 135 135 142 138 139 cz 0,24 0,34 0,54 076 1,07 1,40
A e n I o O S 1 o HU 158 1,66 215 2,63 311 3.34
EUR 004 003 003 005 005 026 PL 167 186 214 237 2,60 275
EUR 0,05 015 038 0,64 101 138
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist &tvriletni Strategii CZ
Viechny nézory, prognézy a informace, véein investicnich doporucent a obchodni idefi,  jakékoliv ostatni ddaje obsaZené v tomto dok jsou pouze inf i, nezvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank o.s. ,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu
nebo prodefe jakéhokol finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument e uréen vyhradns pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovan a roziifovén fietim osobam. RB doporucuie pred uéingnim jakshokoli investiéntho rozhodnuti ziskani podrobnych

informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy&i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovan v cennych papirech & jingch finanénich instrumer leé

tech jakékoliv i, kterou analytik pokryva, pokud nabyti tchto finanénich nastrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese >édnou odpovédnost za jakékoliv skody
nebo udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobém pouZitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugent vytvaend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné
a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci @ nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdjich predpist. Tento dokument
neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich ferifori; rovnéz nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady.
Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.



