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ekl over ke Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Koruna se dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,55 - na mirné dnes max min %1D %6M

siln&j3i Grovni nez véera. Euro se obchodovalo okolo EUR/USD P TIT Y 27 555 27 61 2754 011 024

1,294. USA USD 21279 21,36 2122 039 653
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Ukrajinsky parlament dnes ratifikoval asociaéni dohodu M
Svycarsko  CHF 22,802 22,82 22,73 0,02 1,10

s EU. Tu dohodu, kterou odmitl podepsat byvaly prezident Ukrajiny

Viktor Janukovi¢ a nésledné byl smeten lidovym odporem. Ukrajinsky Turecko  TRY 2626 %2 9.68 0,26 7,81
parlament dnes zdrovef schvdlil ,zvl&sini statut” povstaleckym Polsko  PLN 6,568 6,57 6,55 0,05 0,41
oblastem. e e T s e e e A ey ey

Chorvatsko  HRK 3,614 3,62 3,63 0,19 0,72
Némecky index ZEW (index ocekdvani analytikd) v zaFi Rumunsko RON 6,243 6,25 6,22 0,14 2,06
poklesl na 6,9 bodu ze srpnovych 8,6 b. Cekal se viak jestd Rusko TOORUB 55,091 56,37 55,78 -1,48 0,36
hlub3i pokles na 4,8 b., takze vysledek Ize oznagit za mirné pozitivni Ukrajina UAH 1643 1,63 1,72 012 | L1486
prekvapeni. Na druhou stranu Grover indexu je opravdu nizkd - EUR/USD 1295 1,30 1,29 0,05 6,04
nejnizsi od prosince 2012. Pfece jen tenze mezi Ruskem a EU maji JPY/USD 107,080 107,36 107,13 0,07 4,59

stéle negativni vliv na sentiment v eurozéné. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

ceny PrﬁmYSIOVYCh V)"robci.’l v USA Vzros'ly Vv srpnu aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.
meziroéné o 1,8 %, mezimési¢né pak stagnovaly. To bylo pln&
v souladu s oéekdvanim trhu. Tento vysledek stézi n&jak ovlivni —EUR/USD

politiku FEDu. Ten zitra dél zredukuje rozsah kvantitativniho

uvolfiovani na 15 mld. USD mési¢né, ale otdzkou e, jak se zméni 1.4 . y

slova. Pokud se nezméni, bude to pro akciové trhy pozitivni a pro 1,38 W/
dolar moznd na chvili negativni. RBI se viak domnivd, Ze by ke 1,36 -
zmé&né ve zprdvé tisku dojit mohlo a to tim smérem, Ze by byla 134 _

vypuiténa véta o tom, Ze Grokové sazby vzrostou az delsi dobu poté,

co bude ukonéeno kvantitativni uvolfiovéni. To by naopak mohlo mit ‘1
negativni vliv na akcie a pozitivni na dolar. 1,3 L~
] 28 T T T T T T T
Ceny ¢eskych promyslovych vyrobci v srpnu stagnovaly !
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na mezimésiéni i meziroéni bazi, coz bylo v souladu s nasim ® - o o - ® - o
odhadem i ocekdvdnim trhu. | struktura mezimési¢niho ristu \‘)«' ,\".‘3' ,\P" \(,’)' \b' .\’.\' ,\‘,b' ,\9\'
(stagnace) byla blizko nadeho o&ekavani. Rostly ceny kovi a
dopravnich prostfedkd, naopak klesaly ceny ropnych produktd a Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
potravin. Celkové je vysledek PPl v souladu s nasi kratkodobou i D 7 M 3M oM IR
dlouhodobou prognézou. Do kladnych hodnot by se meziroéni mira
vyrobni inflace mé&la pfesunout jiz v z&fi. Na konci roku ale vzhledem £ Q15 016 027 033 041 0.52
. e N I . 6M zména 0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
k vysoké srovnavaci zdkladné (vzhledem k devizovym intervencim,
které prodrazily importy) by zase méla vyrobni inflace klesnout pod PRIBID 001 0.02 0.03 0.04 0.06 016
nolo, HU s A S e e
6M zména -0,83pb  -0,66pb -0,60pb -0,64pb -0,69pb -0,70pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:49 PL 263 257 253 247 247 245

6M zména  0,05pb -0,03pb -0,08pb -0,24pb -0,27pb -0,34pb
EUR 0,01 0,02 0,01 0,08 0,19 0,35

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,18pb -0,21pb -0,23pb -0,23pb -0,23pb  -0,24pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,54 0,56 0,70 0,73 0,90 1,20
1D zména -1,19 0,46 0,52 0,23 0,26 0,53 uUsD 0,22 0,25 0,28 0,39 0,33 0,57

6M zména 0,62 3,43 4,07 11,86 4,29 4,37 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,34 0,35 035 041 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 220 226 237 227 233 cz 0,34 0,49 0,65 0,87 1.22 166
RLILL 26|} L8882 {1 |1.99 | |/1.89 HU 248 261 3.00 341 3.88 401
EUR 010 009 008 019 0192 038 PL 2,06 218 2,42 2,65 2,92 316
EUR 0,20 0,29 0.50 0.79 121 1,66
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamySlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti 2a sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




