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Banka inspirované klienty

Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %b6M
Eurozéna EUR 27,025 27,04 26,98 0,02 0,37
USA USD 25,196 25,21 25,06 0,20 3,95
V. Britinie ~ GBP 36,829 36,89 36,71 0,17 2,09

Podle ADP zpravy bylo v prosinci v soukromém sektoru v USA
vytvofeno nejvic pracovnich mist v roce 2015 (257 fisic),
z toho zhruba 91 % novych pracovnich mist bylo vytvofeno
v sektorech poskytujicich sluzby. Trh ogekdval narist o 198 fisic.
Listopadovy Gdaj byl revidovan nepatrné smérem dold na 211 fisic.

Dolar na zprévu nijak vyrazné nereagoval a nachdzi se u EUR/USD Svycarsko  CHF 24918 24,96 24,82 0,04 -3,85
1,074. Zajimavéj§i pro né& bude pdtedni zvefejnéni dat Turecko TRY 8361 8085 843 0,95 8,16
z amerického trhu prace od Statistického GFadu. Polsko PLN 6,231 6,28 6,22 0,65 -4,05

Madarsko  1T00HUF 8,586 8,62 8,56 0,16 =155
Poté, co &inské akciové trhy zplsobily v pondéli rozruch svym Chorvatsko  HRK 3538 3,53 3,55 0,06 1,26

pred&asnym uzavfenim obchodovani v disledku velkych zirét a juan R e Ry 5076 500 506 012 208
oslabil 0 0,4 %, se &inskd centrdlni banka a vldda rozhodly opét vzit e ! ! ' !
opraté do svych rukou. V dtery &inska centrdlni banka (PBOC) Rusko T00RUB 33,815 34,54 33,60 1,30 21,42

intervenovala a dnes se rozhodla nechat oslabit juan o cca 0,2 % Ukrajina  UAH 1077 1,04 1,08 2,91 -3,83
na 6,531, coz byla slabsi droveR, nez na které skonéilo EUR/USD 1,074 1,08 1,07 0,05 3,77
obchodovani v pfedchozi den. Pitom v lofiském srpnu, kdy PBOC JPY/USD 118,680 119,16 118,22 0,31 31311

JSokovala” svétové trhy zamémym oslabenim juanu (cca o 3%),  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi exirémy za poslednich 24 hodin. %1D je
ozndmila brat hodnotu kurzu z pfedchoziho dne jako jeden denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
z faktord pfi stanovovani referenéni miry kurzu juanu. aktudlni hodnotv k éasu uzévérkv Okénka trhu.

Cina se v poslednim roce potykd s intenzivn&jsim odlivem kapitdlu a EUR/USD
dalsi zasahy centrdlni banky a vlady tomuto problému zfejmé& moc
neprospivaiji. Treba podle odhadi Institutu pro mezindrodni finance
by odliv kapitélu z Ciny mé&l v roce 2015 &init néco pres rekordnich
500 miliard dolard (pro pfedstavu ceské HDP v 2015 by mélo &init 115
necelych 200 mld USD). FX rezervy PBOC se od lofiského &ervence !
snizily o zhruba 15 % a v prosinci 2015 (Gdaj zvefejnény zitra) by

se dle trhu mély sniZit o dalSich cca 30 mld USD na 3,41 biliénu

1,2

USD - tedy nejnizsi Grovefi od 2013. Navic, i pfes fizené oslabeny 11 A -
. v e e i o ' W v
juan se fempo &inskych vyvozd viditelné nezlepsuje. Naopak V
v prosinci by se dle odhadd mélo zrychlit tempo poklesu &inskych
vyvozi z-6,8 % na -8 % (Udaj bude zvefejnény pfisti tyden).
1,05 r T :
Cena ropy Brent dnes prolomila hranici 35 USD za barel a 1.6.2015 1.8.2015 1.10.2015 1.12.2015

dostala se tak na nové 11leté minimum.
osila sefaina Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Odpoledne americka centralni banka zvefejnéni zapis ze 1D 7 ™ 3M 6M R
svého posledniho monetarniho zasedani, na kterém zvysila cz 013 0,14 0,20 0,29 037 0,46
hlavni drokovou sazbu o 25bp do pasma 0,25 % az 0,50 %. 6M zména -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb
Zvefejnén bude také ISM index ndkupnich manaZerd ze sektoru HU 1,04 35| 1.35 1135 35 .35
sluzeb, ktery by se mé&l v prosinci jedté nepatrné zlepsit a zdstat 6Mzména  -1,09pb  -0,17pb  -0,15pb  -0,06pb -0,07pb  -0,07pb
na bezpeéné Grovni pasma indikujiciho expanzi. PL 1.43 1,60 1,65 172 177 179
6M zména -0,18pb  -0,02pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb  -0,03pb

Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 14:59 EUR 0,25 0,25 0,21 0,13 0,04 0,06
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,13pb  -0,12pb -0,14pb -0,12pb -0,09pb -0,11pb
PX  DAX DJEUR Nikki DJ  RTS UK CoEe o o R el

1D zména 0,12 -1,80 -1,83 0,99 006 -1,71 usb 037 0,32 0,42 061 0,84 1A

6M zména -520 -10,52 -11,59 8,03 -3,39 -18,27 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cz 0,27 0125 0124] ' 01341 Wi 01321 1l 0198 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 135 135 136 137 137 cz 027 0,42 0.60 0.75 0,94 126
PL 160 152 133 165 1358 HU 141 158 197 239 2,83 3,00
EUR 017 019 021 008 012 006 PL 1,60 179 2,04 2,25 2,50 276
EUR 0,07 0,01 0.25 0,52 0,88 1.30
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Vsechny nézory, prognézy a informace, véemng investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dok

isou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku
nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvéafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



