Raiffeisen Okénko trhu
BANK 22.10.2014

Banka i 5 kli e, . L v . .
anka inspirovand klienty Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,690 27,72 27,56 0,29 0,84
USA usbD 21814 21,87 21,63 0,83 9,88

V. Britdnie GBP 35014 35,05 34,77 0,18 4,92

Koruna dnes oslabila na EUR/CZK 27,72 z EUR/CZK Svycqrsko CHF 22,958 22,98 22,82 0,34 1,94
27,58. Aktudlné je tak koruna nejslabsi od 10. zéii. Koruna oslabuje Turecke | lTRY 9721 9,65 9,77 0,69 4,56
posledni 3 dni, ale pfi¢ina oslabeni se hledd tézko. Zaddna domdci Polsko  PLN 6555 656 652 014 032

makro data za posledni 3 dny nevy3la. Pokud by se jednalo o

globdlni impuls, mély by oslabovat i regiondlni mé&ny PLN a HUF, ale Madarsko  100HUF Sl 80 S Yias s
ty se za posledni 3 dni obchoduiji stabilné. Chorvatsko  HRK 3,610 3,59 3,62 0,19 0,08

Rumunsko  RON 6,268 627 6,23 0,27 159
Spotrebitelska inflace v USA v zafi stagnovalana 1,7 % Rusko TOORUB 53,098 53,21 52,74 0,70 -3,63
r/r, coz bylo vosouladu s 9c13kgv9n|m ISBI .Trh v,medmnu Eekal jejf Ukrajina UAH 1685 167 1,69 0,47 273
pokles na 1,6 % r/r. Mezimé&sicné spotiebitelské ceny vzrostly o 0,1 EUR/USD 1266 127 127 0,40 8,44

% m/m. Cekala se stagnace. Spottebitelské ceny vzrostly i navzdory
poklesu ceny ropy v poslednich mésicich. Jadrovd inflace stagnovala
na 1,7 %. Jelikoz byla spotfebitelskd inflace prekvapivé vyssi, dolar

JPY/USD 107,300 107,34 106,75 0,31 5,04
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

v reakci na V)'/s|edek mirné pOSI'|i| na EUR/USD 1,267 z EUR/USD denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
1,270. Vy33i inflace fotiz znamend o&ekavani dfivéjiho rostu sazeb, ~ aktudini hodnoty k ¢asu uzévérky Okénka frhu.

coz je pozitivni pro dolar. EUR/USD

Trh sméfuje svoji pozornost ke zvefejnénim vysledkd 14

zatézovych testt bank, které provadi Evropskd centrélni banka
(zvefejnéni 26. Fijna). Je mozné, Ze nékteré banky t&mito testy

neprojdou. 1,35
Zitra nds &ekaji indexy nakupnich manazerd v eurozéné. N“\.‘
1,3

Zde se bohuzel &ekd dalsi pokles z iz uZ pomérné nizkych hodnot.

Indexy PMI v promyslu v Némecku a eurozéné balancuji na hrané
expanze a kontrakce, zatimco PMI v prémyslu ve Francii se jiz delsi
T

dobu nachdzi v pasmu kontrakee, tedy zadné rizové vyhlidky. 1.25 ' ' ! ' ! ! '
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Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
(74 0.15 016 0,27 035 041 051
6M zména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 016
HU 1,69 2,10 210 210 215 2,20
6M zména -0,82pb -0,50pb -0,50pb -0,55pb -0,58pb -0,63pb
PL 213 2,09 2,05 2,00 1,98 1,98
6M zména -0,47pb -0,51pb -0,57pb -0,72pb -0,76pb -0,81pb
EUR 0.01 0,02 0,01 0,08 019 034
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,32pb  -0,26pb -0,26pb -0,26pb -0,26pb -0,28pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK SRl A e e e e
S e R e S USD 025 @24 o2 6Bl 0B 0ed

6M zména  -5,25 5,16 -4,93 5,31 1,55 -6,06 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 031 032 032 040 039 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 214 215 218 218 220 cz 033 0,49 0,64 0,84 115 157
PL 159 153 156 159 154 HU 216 237 270 3,06 3.49 3,64
EUR 012 012 012 023 022 043 PL 1,68 180 .99 218 2,43 2,67
EUR 021 0,30 0.50 0.76 115 155
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
jakéhokoli investiéniho rozhod Irobnjch informaci o zamy3lens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci o v dobré vire, aviok neruci za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.

i ziskani po




